A FC Indice Tunindex: 8 775,16 pts -0,60%
:::y:iﬂfém Analyse de la séance de bourse Capftalisa,tion du,marché: 24 938 653 654 DT -0,29%
Capitaux échangés: 3799176 DT -27,85%
du 07/06/2 023 Participation étrangére: 22,1% -0,36%
Valeur cléture Variation Quotid. Plus haut de I'année  Plus bas de I'année Indicateurs boursiers de 1'année
) P/E Yield P/B Pay Out
Tunindex 8 775.16 -0,60% 8 828,13 8 013,47
2022 2023p 2022 2023p 2022 2023p 2022 2023p
Tunindex20 3902.26 -0,.68% 3 929,06 3 533,75 9,8x 8,5x 5,0% 5,6% 1,4x 1,3x 572%  56,6%

PHYSIONOMIE DE LA SEANCE :

Au terme de la séance, le TUNINDEX a cloturé en baisse de 0,60% a 8 775,16 points. Depuis début
2023, I’'indice réalise +8,21%.

Le volume des transactions s’¢leve a 3,8 MDT. La STAR a été le titre le plus échangé de la séance
avec un volume de 0,4 MDT et termine en baisse de 1,62% a 166 DT.

Au volet des plus fortes hausses, la BTE augmente de 4,45% a 5,16 DT. ESSOUKNA gagne 4,37%
a 1,67 DT. SOTEMAIL affiche également une progression de 4,37% a 3,34 DT.

A T’opposé¢, TAWASOL cede 4,92% a 0,58 DT. Les AMS se délestent de 4,26% a 0,90 DT. ARTES
cloture a 5,60 DT essuyant une perte de 3,11%.

Les S plus fortes hausses de la séance

BTE (ADP) 4,45%
ESSOUKNA 4.37%
SOTEMAIL 4,37%
SOPAT 3,21%
UADH 3,13%

Les 5 plus fortes baisses de la séance

ACTUALITES :

TPR : En 2022, TPR a enregistré une croissance significative de son chiffre d'affaires individuel, avec une
hausse de 35% par rapport a l'année précédente, atteignant ainsi 212,4 MDT. Sur le marché local, la
croissance s'est élevée a 32%, ce qui confirme une augmentation des parts de marché de l'entreprise et un
maintien de la position de leader. Pour ce qui concerne les exportations, la croissance a ét¢ de 41%,
principalement grace aux ventes sur le marché européen qui représente désormais 62% du total des

TAWASOL GP HOLDING -4,92%
AMS -4,26%
ARTES -3,11%
ELECTROSTAR -2,44%
TUNINVEST-SICAR -2,35%
Les 5 plus gros volumes de la séance

Vol (mDT)
STAR 4384
Délice Holding 416,6
ONE TECH HOLDING 390,6
Assurances Maghrebia Vie 3393
SFBT 3348
Les 5 plus faibles P/E de la séance

P/E 2022
BNA 3,0x
BH BANK 5,4x
BEST LEASE 5,5x
STB 6,9x
TUNIS RE 6,1x

Les 5 plus forts rendements de la séance

Var.Quotid. Cours

5,16
1,67
3,34
1,61
0,33

Var.Quotid. Cours

0,58
0,90
5,60
0,40
8,30

Var. Quot.
-1,62%
1,69%
-0,25%
1,20%
-1,40%

P/E 2023e
2,7x
4,4x
4,7x
5,5x
5,7x

exportations. o . . . , Yield 2022 Yield 2023
Sur le plan consolidé, le chiffre d'affaires global de l'entreprise a atteint 284,8 MDT, contre 214,9 MDT en BNA 9.6% 12.0%
. . . , . s o E) 0
2021, soit une hausse de 32,5%. Cependant, le taux de marge brute a diminu¢ de 2,8 points de pourcentage en
raison de l'augmentation considérable du prix des billettes d'aluminium, ainsi que de l'indisponibilité de cette CIL 11,6% 10,5%
matiere premicre. Cette situation a contraint la société a augmenter ses stocks de maticres premieres. ATELIER MEUBLE INT 9,6% 10,2%
Le résultat net part du groupe s'est élevé a 28,97 MDT en 2022, contre 19,06 MDT en 2021. Cette ||gTA 9,7% 10,1%
erformance a été¢ soutenue par la filiale algérienne, PROFAL, qui a enregistré un bénéfice de 7,2 MDT en
p a par a1 £ : > 4 g . SOTRAPIL 904%  101%
2022, comparé a 1,3 MDT l'année précédente.
Pour l'année 2023, nous prévoyons une augmentation de 12% de son chiffre d'affaires consolidé et un ||@ Palance des variations dela séance
maintien du taux de marge brute au méme niveau que celui de 2022. Le résultat net part du groupe devrait ||Hausse 20
connaitre une croissance de 23% pour atteindre 35,6 MDT. Nous maintenons notre recommandation d'achat ||Baisse 28
Evolution du Tunindex depuis le début de I'année + 8 ,21 % Evolution des indices sectoriels Val.iour Var.Quotid.  Var.YTD
9 000
Sociétés financiéres 6 439.22 -0,70% 11,37%
8 800 Banques 6 022.49 -0,74% 11,33%
Assurances 13 774.05 -0,48% 3,39%
8 600 Services financiers 8512.12 -0,24% 23,81%
Services aux consommateurs 3 050.52 -0,76% 3,06%
8400 Distribution 4 806.08 -0,76% 3,06%
Biens de consommation 7 696.15 -0,85% 3,25%
8200 Agro-alimentaire et boissons 9523.77 -0,82% 4,89%
Industries 1514.71 0,30% 2,54%
8 000
» w» » Gk Batiment et matériaux de construction 645.64 0,56% -9,13%
4\6& ‘\0& ‘b&% ‘@‘D\
RS & & % Matériaux de base 4470.57 1,18% 12,08%
A N )
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Valeur
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ASSU MAGHREBIA VIE
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ATB
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ATTIJARI BANK
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BH ASSURANCE

BH BANK

BH LEASING

BIAT
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BTE (ADP)
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CIL
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ELECTROSTAR
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ESSOUKNA
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GIF-FILTER
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LAND OR
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MONOPRIX

MPBS
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SIPHAT
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SMART TUNISIE
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STAR
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Cours

07/06/2023

0,48
89,00
35,30
33,89

0,90

5,60

1,10

6,73
56,07
47,42

3,14

4,18

3,95
44,70
16,15

2,25
48,75
13,70

2,64
91,99

8,34

5,20

5,16

1,74

2,61
19,00

1,04
13,52
12,00

0,40
11,25

1,67
18,29

0,42

4,70
99,00

6,50
11,29

0,15

6,10

4,18

4,74

1,16

8,06
42,10

7,70

9,73

1,90

0,32
14,10

3,07
35,00

4,55

1,60
18,44

0,81

1,61

3,34

4,14

737
13,90

4,93
12,30

7,43
23,75

166,00

3,88

3,90

0,58

7,19

5,00

8,30

6,09

0,42
10,36

0,33
21,94
27,19

7,45

7,97

Capi.

En MDT

1,1
145,7
68,7
897.4
5,9
214,2
26,4
168,3
252,3
284,5
314,0
232
128,4
1821,2
44,4
67,5
129,7
652,1
18,5
3284,0
533,8
1 404,0
5.2
597,9
11,6
133,0
45,8
243,4
658,9
4,1
337,5
8,4
179,3
4.4
51,7
207,9
89,6
188,5
0,7
154,6
432
20,1
17,0
648,0
42,1
1386,0
7948
23,6
3.8
3489,8
474
38,5
8,2
25,0
160,0
32,9
44,9
115,3
19,2
207,7
57,5
65,1
482.8
208,0
47,5
383,1
602,9
16,4
62,6
87,2
250,0
8,0
121,8
44,6
111,9
12,2
438,8
8853
238,4
239,1

Performance
Veille Déb. de
06/06/2023 I'année
0,00% -41,46%
0,90% 1,14%
0,00% -0,65%
-0,03% 37,16%
-4,26% 2,27%
-3,11% 7,90%
0,00% 0,92%
1,20% 13,24%
0,00% 4,30%
0,00% -8,81%
1,29% 8,65%
-0,24% 49,29%
-0,25% 31,67%
-0,64% 31,62%
0,00% 28,83%
0,00% -1,32%
0,00% 0,00%
0,00% 7,67%
0,00% 28,78%
-0,18% 11,13%
0,60% -5,12%
0,39% 5,79%
4,45% -18,74%
0,00% -8,42%
-1,14% -23,24%
0,00% 52,21%
0,00% -40,57%
-0,59% 26,36%
1,69% -6,83%
-2,44% 37,93%
0,00% -10,29%
4,37% -16,50%
-0,60% -28,83%
2,44% 5,00%
0,00% 13,64%
2,06% 9,94%
-0,46% 5,52%
0,00% 8,36%
0,00% 25,00%
0,00% 2,65%
0,00% -12,00%
0,00% -4,82%
2,65% -24,18%
-0,25% 14,33%
0,00% -0,02%
0,65% -12,30%
-1,62% 6,92%
0,00% 11,11%
0,00% 52,38%
-1,40% 10,01%
-0,97% -19,84%
0,00% 0,00%
1,11% 10,71%
0,00% -13,98%
1,36% -1,45%
-1,22% 2,53%
3,21% 11,81%
4,37% -1,76%
-0,96% 40,82%
0,00% 10,33%
-1,35% 12,01%
0,61% -3,71%
-1,13% 41,38%
-0,67% 6,97%
2,15% 5,59%
-1,62% 7,79%
-0,26% 2,11%
0,00% -2,50%
-4,92% -3,33%
-0,83% -6,38%
0,00% 20,19%
-2,35% -1,54%
-0,98% -7,15%
2,44% -12,50%
0,00% 19,26%
3,13% -15,38%
0,00% 5,41%
0,00% 16,63%
0,68% 4,63%
0,00% 7,70%

Volumes
échangés

En mDT

0,0
0,4
0,0
2132
0,0
60,3
0,0
339,3
0,0
0,0
27,9
11,7
2,0
2229
0,0
0,0
0,0
0,0
47
87,8
14,8
66,8
0,1
146,8
03
0,0
0,5
20,6
416,6
0,0
0,0
0,6
262,5
6,8
0,0
67,6
0,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,1
0,0
390,6
0,0
0,0
134,2
0,0
4,9
334,8
6,2
0,0
0,1
0,0
8,5
0,7
10,0
0,0
6,9
3,5
1.6
1,9
46,2
11,1
67,5
438,4
5,9
0,0
6,4
17,1
80,6
2,2
15,1
0,6
0,0
5,6
1,1
0,0
222.8
0,4

CMP

89,0

33,9

5,6

6,7

3,1
4,1
3,9

44,1

2,6
91,9
8,3
52
52
1,7
2,6

1,0
13,6
11,7

1,7
18,0
0,4

97,0
6,5

4,7
1,2

s

8,0

7,7
9.8

0,3
14,2
3,1

4,6

18,6
0,8
1,6
33
42
74

13,9
4.9
12,3
74
23,3

166,0

3.8

0,6
72
5,0
8,3
6,1
0,4

0,3
21,9

73
8,0

Cours
4+

Haut

0,00
89,00
0,00
33,89
0,00
5,75
0,00
6,73
0,00
0,00
3,16
4,19
3,95
45,78
0,00
0,00
0,00
0,00
2,64
92,00
8,40
5,20
5,16
1,75
2,61
0,00
1,04
13,65
12,33
0,00
0,00
1,67
18,29
0,42
0,00
99,00
6,53
0,00
0,00
0,00
0,00
4,74
1,16
8,06
0,00
7,70
9,80
0,00
0,32
14,25
3,10
0,00
4,55
0,00
18,91
0,81
1,61
3,34
4,24
7,38
14,10
4,96
12,43
7,43
23,90
166,00
3,88
0,00
0,59
7,20
5,00
8,30
6,15
0,42
0,00
0,33
21,94
0,00
7.45
7,97

Cours
4+

Bas

0,00
89,00
0,00
33,48
0,00
5,60
0,00
6,50
0,00
0,00
3,10
4,10
3,91
44,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2,64
91,60
8,29
5,17
5,16
1,72
2,61
0,00
1,04
13,51
11,70
0,00
0,00
1,67
17,90
0,42
0,00
96,00
6,50
0,00
0,00
0,00
0,00
4,74
1,16
7,95
0,00
7,70
9,71
0,00
0,32
14,10
3,01
0,00
4,55
0,00
18,44
0,80
1,56
3,34
4,14
7,25
13,90
4,92
12,16
7,43
23,25
166,00
3,80
0,00
0,58
7,19
4,95
8,30
6,09
0,42
0,00
0,33
21,94
0,00
7,30
7,97

Meilleur

Prix
achat
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Meilleur

Prix
vente
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

P/E

2023p

5,8x

5,7x

6,7x
ns
9,4x
6,8x
13,3x
10,2x
7,0x
6,7x
8,6x
6,6x
4,7x
9,3x
4.4x
8,1x
7,3x
2,7x
8,8x
5,1x
12,8x

7,1x

7,8x
7,4x

7,9x
17,2x
19,2x

6,0x
6,1x
10,0x

6,6x
16,3x
21,2x
15,8x
12,3x
16,8x
17,7x

12,6x
ns

19,8x
8,5x
ns
28,4x
44,5x
6,3x
7,6x
6,0x
9,9x
13,0x
9,3x
6,8x
11,5x
5,5x

9,5x
7,0x
24,0x
5,7x

6,4x

6,5x
7,9x
23,8x
31,6x

DIVYield

2023p

7,30%

6,49%

9,82%

4,61%
4,46%
5,27%
3,18%
10,17%
7,59%
9,17%
9,29%
6,00%
2,87%
7,30%

7,61%
11,99%
5,77%

10,53%

9,62%
3,58%

5,78%
5,99%
6,01%

6,38%
8,08%
5,23%

5,74%
6,86%
3,45%
2,48%
7,13%
3,90%
2,57%

5,46%
3,26%

9,76%

3,62%
6,78%
10,07%
9,03%
4,88%
9,42%
10,11%
3,92%

8,34%
7,60%
6,02%
6,98%

8,69%
5,93%

3,31%
4,03%

P/B

2022

-0,2x
1,8x
-0,8x
0,7x

1,7x
0,7x
1,6x
2,1x
1,8x
0,6x
2,0x
1,2x
2,3x
0,7x
0,7x
1,5x
0,5x
0,6x
1,9x
0,3x
1,2x
0,1x
2,9x
1,3x
1,3x
0,8x
4,5x
1,2x

2,4x
0,3x
3,7x

0,7x
1,9x
1,0x
3,7x

2,6x
1,0x
1,8x
0,8x
2,8x
2,7x
2,7x
2.9x
1,5x

5,4x
1,7x
1,3x

0,6x
1,9x
0,4x
-63,0x
2,7x
0,7x
2,9x
1,2x
2.,4x
5,3x
3,7x
1,8x
1,0x
0,5x

4,0x
1,8x
1,4x
0,5x

0,6x

0,9x
1,1x
2,7x
1,5x

Recommandation

Alléger
Consolider
Conserver
Consolider
Vendre
Consolider
Consolider
Acheter
Acheter
Consolider
Acheter
Acheter
Acheter
Acheter
Consolider
Conserver
Consolider
Consolider
Alléger
Acheter
Consolider
Acheter
Alléger
Consolider
Alléger
Acheter
Consolider
Consolider
Acheter
Vendre
Conserver
Conserver
Acheter
Vendre
Conserver
Consolider
Acheter
Conserver
Vendre
Conserver
Acheter
Consolider
Conserver
Acheter
Conserver
Consolider
Acheter
Conserver
Vendre
Acheter
Conserver
Conserver
Alléger
Conserver
Acheter
Conserver
Conserver
Conserver
Consolider
Consolider
Acheter
Consolider
Acheter
Acheter
Consolider
Consolider
Conserver
Conserver
Vendre
Consolider
Acheter
Conserver
Consolider
Conserver
Consolider
Vendre
Consolider
Acheter
Conserver
Conserver
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