STOCK GUIDE & RECOMMANDATIONS

A F( X Groupe ATB
e SEMAINE DU 16/09/2019 AU 20/09/2019
Intermeédiaire en Bourse
Volume d'éch Volume d'éch
Indicateurs du sociétés CB idi i Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
quotidien moyen  sur la semaine
Tunindex 7 105,16 Points marché cotées (MDT) (MDT) (MDT) rotation 2018  2019p 2018 2019p 2018 2018  étrangere
Evol sur la semaine -0,2% Marché principal 72 23 252,0 1,7 8,3 1,3% 14,5x  13,3x  41% 4,2% 49,8% 2,0x 25,7%
Evol depuis 31/12 -2,3% Marché alternatif 9 441,0 0,0 0,2 02%  21,5x 292x 51% 52%  49,0%  0,0x 5,2%
Pic historique (28/08/2018) 8 431,64 Points Total marché 81 23 692,2 1,7 8,5 1,3%  14,6x 135x 41% 42% 498%  0,4x 25,4%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
BANCAIRE 0,0% 0,5% 12 9 660,3 0,7 3,5 0,5% 10,9x  8,5x 4,3% 4,7% 36,8% 1,2x 27,1%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018 2019 2020
AMEN BANK Volume en mDT Cours . E :
TN0003400058 - . depuis le :
erf. semaine un an glissant 15,1% @ 15,1% - -
Marché: Marché principal 100 28,0 31/12/2018
- Variation 0,0% 5,2% -4,4% 50,6% @ 59,1% - -
Secteur: BANCAIRE 80 8
Brincibaux actionnaires . +Haut 27,900DT | 28,000DT 29,050DT 354% | 335% | 331% | 32,7%
7,

P 60 +Bas 27,900DT | 22,600DT 22,600DT 14,2% | 14,6% - -
Groupe Ben YEDDER 615%  Cours du " 274 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 3544 3691 4028 @ 4525
Sté SF 10,0%  20/09/2019 272 P/E 6,6x 5,0x 5,4x 4,9x 122,3 | 1405 @ 146,0 @ 1655
Part. étrangére 0.7% 27900 DT 20 27 Div Yield 4,5% 4.8% 5,0% 54%  MNResultat net (en MDT) 1125 | 1253 @ 1358 | 150,0

. . st P/B 0,9x 0,8x 0,8x 0,7x BPA (en DT) 4248 | 4731 | 5129 | 5665
Fonds propres 905‘3 MDT juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 1 ’250 1 ’350 1 ’400 1 ’500
Nombre d'actions 26,5 Mi Consolider Capitalisation boyrS|ere 738,8 MDT 20,1% | 29,8% & 23,8% 23,9%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 94,7 mDT 12,9%  128% @ 134%  14,3%
ATB Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers

TN0003600350 olume enm ours . depuis | .

Marche: Marché principal 2000 58 Pert. semaine 00 ots  Unanglissant 10,9% | 11.9%
s BANCAIFI;E P s6 || Variation -1,5% 31,1% 15,7% 64,2% | 64,2%
Princi ;,iux actionnaires o 2‘2‘ +Haut 4,730DT 5,700DT 5,700DT 57,5% | 59.4% @ 580% | 56,6%

P 1200 . +Bas 4,600DT 2,740DT 2,740DT 10,9% | 10,2% - -

0,

ARAB BANK PLC 642%  Cours du » N'\'ll' 48 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 239,7 | 2490 @ 2568 @ 2811
Groupe ZERZERI 54%  20/09/2019 46 P/E 14,9x 48 8x 18,8x 10,4x 454 12,8 28,2 49,1
Part. étrangére 643% 4730 DT 400 o Div Yield | 4,9% 1,5% 4,2% 4,9% 316 97 | 251 45,6

- . . P/B 0,8x 0,9x 0,9x 0,8x 0,316 = 0,097 | 0,251 | 0,456
Fonds propres 546,5 MDT 9 TS sldg septembred 0,230 | 0,070 | 0,200 | 0,230
Nombre d'actions 100,0 Mi e e Capitalisation boursiere 473,0 MDT 76,4%  959% | 642% | 44,.8%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 210,7 mDT 54% | 1,7% 4,4% 7,6%

Code ISIN Indicateurs boursiers
ATTIJARI BANK Volume en mDT Cours q
TNO0001600154 Perf e depuis le i t o o
Marché: Marché principal %0 %0 : 3111212018 dnan gresan 0.9% 0.6%
S:;fei BANCAIE{E P 200 e || Variation 0,0% -12,0% -26,6% 94,4% | 89,0%
- .aux ctonmaires 250 +Haut 33,990DT = 41,200DT 47,000DT 48,2% | 48,0% @ 481% | 48,2%
35,2

P - Cours 200 +Bas 33,800DT = 28,660DT 28,660DT 11,7% - - -
ANDALUCARTHAGE HOLDING  59,0% urs au 150 e Ratios 2017 2018 2019 2020p 4006 4853 @ 5283 = 5745
Groupe MZABI 10,9%  20/09/2019 o0 344 P/E 10,4x 9,1x 8,1x 7.5x 206,5 | 2384 | 257,0 | 2773
Part. trangére 59.2% 33890 DT " 4 Div Yield 3,5% 6,5% 6,5% 6,8% 133,1 | 151,9 = 169,7 | 1835

: . . P/B 2,6x 2,2x 1,8x 1,6x 3,267 | 3729 @ 4,165 & 4,503
Fonds propres 635,5 MDT . i.“‘"'“’. i““'E“f" aolt-19 - septembre-19 1,200 | 2,200 = 2,200 = 2,300
Nombre d'actions 40,7 Mi el Capitalisation boursiére 1380,7 MDT 401% | 61,9% & 58,7% 54,1%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 230,7 mDT 24,0% | 23,0% @ 23,5% @ 23,6%
BH Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018  2019p  2020p

TN0001900604 olume en m ours ) depuis | :
Marché: Marché principal 240 12.8 Perf. semaine 317‘:);Il2s01e8 unianiglissant 13,0% | 11,4%
S:crtceli BANCAIpRE P o 126 | Variation -0,9% -5,5% -30,0% 77.6% | 77,8%
o éux ctonmaires 124 +Haut 11,580DT 14,300DT 16,890DT 459% | 426% @ 443% | 451%
160

p_ : 122 +Bas 11,480DT 11,400DT 11,400DT 10,9% - - -
Etat tunisien s34%  Cours du 120 “ Ratios 2017 2018 2019p 2020p 387,3 | 4942 @ 5225 | 5647
ETAP 166%  20/09/2019 ) e P/E 5,0x 4,1x 3,3x 3,1x 197,2 | 2157 | 2222 | 2406
Part, étrangére 06%  11.500 DT 40 s || DivYield 5,2% 5,2% 6,1% 6,5%  [|Résultat net (en MDT) 109,5 & 1345 @ 1638 | 1759

: . e P/B 0,7x 0,6x 0,5x 0,5x BPA (en DT) 2,300 | 2,826 | 3,442 @ 3,696
Fonds propres 867,3 MDT |9 ulerTs - 20lts septembre9 0,600 | 0,600 @ 0,700 | 0,750
Nombre d'actions 47,6 Mi e — Capitalisation boursiéere 547,4 MDT 247% | 21,0% @ 201% = 20,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 29,0 mDT 13,7%  150% = 16,7% = 16,6%
BIAT Code ISIN Vol o . Indicateurs boursiers

TN0001800457 olume en m ours ) depuis le i

Marché: Marché principal 800 120 Perf. semaine S o1s  Unan glissant 5,5%
_— BANCN‘;E P 700 s || Variation -1,1% -1,3% -23,6% 57,2%
Princi .aux actionnaires 600 , +Haut 116,000DT = 118,490DT 148,400DT 46,6% | 46,6% @ 47.0%

P 500 +Bas 113,000DT | 103,640DT 103,640DT 10,2% - -
Groupe MABROUK 395%  Cours du 400 14 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 919.9 = 9957 10668
Groupe Aziz MILAD 12,9%  20/09/2019 Zzz 112 P/E 9,2x 7.4x 6,5x 6,1x 3957 | 4294 | 4551
Part. trangére 10%  113.000 DT 0 10 Div Yield 3,8% 4,4% 4,6% 4,8%  BRésultat net (en MDT) 2611 @ 2957 | 3136

c . L1 P/B 1,8x 1,6x 1,3x 1,1x BPA (en DT) 15,362 | 17,394 | 18,448
Fonds propres 1235,3 MDT _ i_“i"-“’_ i“"'e“?‘ a00t-19  septembre-19 5,000 | 5200 | 5,400
Nombre d'actions 17,0 Mi Acheter Capitalisation boursiere 1921,0 MDT 31.8% | 292% | 28.6%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 1092,6 mDT 212% @ 224% | 22,5%
BNA Code ISIN Vol o . Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018
olume enm ours A

TNO0003100609 Perf. e depuis le un an glissant fTcc 184% | 17.2% i i
Marché: Marché principal 1000 138 31/12/2018
o NCAIRE 136 Variation 0,8% -11,4% -34,2% TCCC 52,8% | 52,6% - -
N . 1o | +Haut 12,130DT | 13,750DT 15,626DT  fCoef. d'exp 59,7% | 580% 60,3% | 61,8%

P 600 13 +Bas 12,000DT 11,750DT 11,750DT  JR. solvabilité 12,4% - - -

Etat tunisien 235%  Cours du . 2 Ratios 2017 2018 2019p 2020p  J|PNB (en MDT) 4472 | 567,3 6327 @ 6818
0, 3

CNSS 76%  20/09/2019 124 P/E 4,0x 4,7x 4,2x 3,9x EBIT (en MDT) 262,7 2310 2326 @ 2508
Part. étrangere 67% 12100 DT 200 22§ Div Yield - - - - Reésultat net (en MDT) 1950 | 166,0 = 1824 | 201,

: . e P/B 0,8x 0,7x 0,5x 0,5% BPA (en DT) 3,047 | 2,594 2849 @ 3,141
Fonds propres 1152,1 MDT 9 ullets aclt19  septambra-13 DPA (en DT) 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 64,0 Mi e — Capitalisation boursiere 774,4 MDT Pay out 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo. 13954 mDT ROE 19,4%  14,0% = 13,8%  13,7%
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Code ISIN

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

2017

2018

BT Volume en mDT Cours .
TN0002200053 . depuis le .
Varche:  Marché principal 450 80 Perf. semaine 31/12/2018 un an glissant 6,9% 8,7%
St BANGAIRE 400 79 Variation 1,9% -3,0% -6,1% 73,7% | 60,6%
Bringi 'aux Actionnaires ;‘5‘; 78 +Haut 7,500DT 8,000DT 8,000DT 34,4% | 32,3% @ 359% | 36,3%
0
P . 250 77 +Bas 7,360DT 7,230DT 7,230DT 14,2% - - -
BANQUE FEDERATIVE DU CREIL  34.0% ours du 200 .6 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 277,9 | 3362 3494  360,3
Abdellatif EI FEKIH & 10,0%  20/09/2019 150 s P/E 13.2x 15,0x 13,1x 12,1x 167,5 @ 170,7 = 1880 = 2004
Part. étrangére 37.8% 7500 DT b 4 Div Yield = 5,3% 3,3% 4,0% 53%  NRésultat net (en MDT) 1275 | 1123 | 1287 = 1392
: - P/B 2,1x 2,0x 1,7x 1,5x BPA (en DT) 0,567 @ 0,499 = 0,572 | 0,618
Fonds propres 839,3 MDT M9 ks 20ltg septembre19 0,400 | 0,250 @ 0,300 | 0,400
Nombre d'actions 225,0 Mi Y Capitalisation boursiéere 1687,5 MDT 53.0% | 50,9% @ 36,3% | 468%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 302,4 mDT 153%  12,9% = 13,6% @ 13,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers
BTE (ADP) Volume en mDT Cours i
TN0001300557 Perf. semaine depuis le un an glissant
Marché: Marché principal 1 96 : 31/12/2018 9
: 14 Variation 3,0% -21,8% -33,3%
Secteur: BANCAIRE .
Brincibaux actionnaires 12 . +Haut 8,800DT 11,580DT 13,200DT 63.5% | 69,3%
P 10 ’ +Bas 8,800DT 8,400DT 8,400DT - -
Abou Dr.1a?b| Investment Authority ~ 38,9% Cours du 8 9 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 48,4 55,6
Etat tunisien 38,9% 20/09/2019 Z 8,8 P/E 14,7x 9,8x 6,8x 5,5x 41 3,2
Part. étrangére 0.1% ) 8,6 Div Yield - - - - Résultat net (en MDT) 0,6 0,9
: 8.800 DT L W JUWL P/B 0,1 0,1 0,1 01x _ [BPA (en DT) 0,600 | 0,900
Fonds propres 131 ‘0 MDT juin-19 juillet-19 aodt-19 septembre-19 0,000 0‘000
Nombre d'actions 1,0 Mi Alleger Capitalisation boursiére 8,8 MDT 00% | 0,0%
Valeur nominale 20,0DT Vol. des transactions hebdo. 54 mDT 04% | 0.7%
STB Code ISIN Vol or . Indicateurs boursiers
olume enm ours A
TN0002600955 Perf. semaine depuis le un an glissant 24.4% | 20,8%
Marché: Marché principal 240 4.2 31/12/2018 . ,
) 41 Variation -1,4% -2,2% -24,7% 73,5% @ 81,8%
Secteur: BANCAIRE 200
Princioaux actionnaires . 4 +Haut 3,800DT 4,290DT 4,740DT 68,5% | 52,0% @ 51,5% | 50,8%
P 39 +Bas 3,600DT 3,410DT 3,410DT 11.4% 1070,0% - -
— -
Etat tunisien 715%  Cours du 120 38 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 358,0 @ 4662 4943 | 5366
CNSS 57%  20/09/2019 | o PIE 224x | 64x | 61x 4,9 239 | 882 1184 1458
Part. étrangere 1,2% 3.600 DT 40 55 Div Yield - - - - 25,0 87,9 91,5 114,4
G P/B 0,7x 0,6x 0,6x 0,5x 0,161 | 0,565 | 0,589 | 0,737
Fonds propres 870,2 MDT . i.“i"'“’. i““'et'“?‘ aolt9  saptambra-13 0,000 | 0,000 = 0,000 0,000
Nombre d'actions 155,4 Mi . Capitalisation boursiére 559,4 MDT 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 56,7 mDT 5,4% 9,0% 8,6% 9,7%
UBCI Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018p 2019p  2020p
TN0002400505 olume enm ours . depuis le .
Varche:  Marché principal 1000 2 Perf. semaine 31/12/2018 un an glissant 6,2% 6,1%
: Variation -1,0% 40,0% 12,5% 80,0% @ 82,0%
Secteur: BANCAIRE 800 30 o
Brinciaux actonnaires +Haut 31,310DT 31,310DT 31,310DT 61,3% | 585% @ 595% | 59,3%
P . 600 28 +Bas 31,000DT 18,880DT 18,880DT - - - -
Groupe BNP PARIBAS - BDDIPA 50,1 / 20/%‘;';328:’9 " N Ratios 2017 2018p  2019p 2020p 2095 2310 @ 2445 @ 2627
Groupe TAMARZISTE 12,0% P/E 15,9x 14,8x 13,3x 12,0x 762 | 821 84,5 91,8
Part. étrangére 50.2% 200 | 24 Div Yield 3,2% 3,9% 3,9% 4,2% 39,1 41,8 46,5 51,6
, 31,000 DT , Lk | , P/B 1,0x 1,7x 1,6x 1,4x 1,955 | 2,090 @ 2,325 | 2,580
Fonds propres 356,4 MDT | s i“‘"e“f" aolt-19 - septembre-19 1,000 | 1,200 = 1,200 = 1,300
Nombre d'actions 20,0 Mi T —— Capitalisation boursiere 620,0 MDT 494% | A79% | 448% @ 43,7%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 39,3 mDT 11,4% | 11,8%  127%  13,6%
UIB Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers
TN0003900107 olume en m ours . depuis le .
Varche:  Marché principal 2400 236 Perf. semaine 31/12/2018 un an glissant 8,1% 7,7%
: Variation 0,4% 0,8% -20,7% 71,0% | 78,3%
Secteur: BANCAIRE 2000 232
Brinciaux actonnaires . - +Haut 23,100DT 23,350DT 29,300DT 472% | 47,2% @ 44,1% @ 43,4%
P ’ +Bas 22,800DT 19,500DT 19,500DT 11,1% - - -
Sté GENERALE s23%  Cours du 1200 24 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 290,8 | 362,6 @ 4083 & 456,1
Groupe BOUCHAMAOUI 74%  20/09/2019 800 22 P/E 8.7x 6.9x 5 8x 5 1x 1407 | 1700 @ 1967 | 227.4
Part. étrangere 52 7% 400 J 216 Div Yield 2,8% 3,0% 3,0% 3,0% Résultat net (en MDT) 86,1 109,4 = 1291 148,9
, 23,100 DT , I . P/B 1,7x 1,4x 1,2x 1,0x BPA (en DT) 2,645 | 3,359 | 3,966 | 4,574
Fonds propres 530,5 MDT M9 ulerTs o 20ltg septembres 0,650 | 0,700 @ 0,700 | 0,700
Nombre d'actions 32,6 Mi PG Capitalisation boursiéere 752,1 MDT 235% | 20,4% @ 18.4% | 16.9%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 67,1 mDT 181%  19,4%  21,0% @ 22,1%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
SRl LS LT ek s TN0007200017  |eaiuidaiied] Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant §TCC - - - -
Marché: Marché principal 120 68 31/12/2018
: Variation 0,0% -8,8% -5,7% TCCC - - - -
Secteur: BANCAIRE 100 6.7
Brincioatx actionnaires . . +Haut 6,570DT 7,200DT 7,200DT Coef. d'exp 106,0% | 105,0% | 104,2% | 96,4%
P ’ +Bas 6,570DT 5,850DT 5,850DT R. solvabilité - - - -
IcD . 300%  Cours du 60 6.5 Ratios 2017 2018 2019p 2020p  BPNB (en MDT) 16,3 | 255 | 303 36,2
Ben AYED Mohamed El Hedi 10,8%  20/09/2019 4 64 P/E ) ) ) NS EBIT (en MDT) 16 3.0 A7 0.1
Part. étrangere 32 5% 20 63 Div Yield - - - - Résultat net (en MDT) -1,7 -1,8 -1,3 0,1
. 6.570 DT L R 6 P/B 1,2x 1,1x 1,2x 1,1 JBPA (en DT) - - - 0,004
Fonds propres 182,2 MDT M9 kTS altg  septembred DPA (en DT) 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 30,0 Mi Alléger Capitalisation boyrS|ere 197,1 MDT Pay out - - 0,0% 0,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. ROE 1,0% | -1.0% = -0,7% = 0,1%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cectour cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
LEASING “1,7% -15,3% 7 386,2 0,0 0,0 0,4% 7,6x 8,0x 7,4% 7,2% 52,7% 0,7x 8,8%
ATL Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018
TN0004700100  |eidaindd Cours — : depuis le _ . \ , \
.. Marché brincioal 35 176 erf. semaine 311122018 UM an glissant §TCC 74% | 78% | 7,7% 0,0%
Z':crf:i L:,:‘;.ZZ"”"'” % 174 | Variation 1,8% -30,9% -40,0% TCCC 67,2%  70,7% @ 73,7%  0,0%
bringi .aux actionnaires 25 1,72 +Haut 1,670DT 2,490DT 2,910DT Coef. d'exp. 36,1% | 41,1% @ 435% | 42,4%
P c : 20 1.70 +Bas 1,630DT 1,600DT 1,600DT R. solvabilité 14,2% @ 0,0% = 0,0% 0,0%
ATE 32,6% ours du " "% B Ratios 2017 2018 2019p  2020p JIRNL (en MDT) 280 | 271 | 265 | 284
ENNAKL 107%  20/09/2019 0 - PIE 5,1x 6,0x 6,5x 58 JNEBIT (en MDT) 153 | 129 = 112 | 125
Part, étrangére 0.0% s Lo Div Yield 15,1% 12,0% 12,0% 12,0% WRésultat net (en MDT) 10,7 9,0 8,3 9,2
: 1,660 DT 1 P/B 0,7x 0,6x 0.6x 06x  [BPA (en DT) 0328 0278 @ 0,255 | 0,285
Fonds propres 83,9 MDT . i.“‘"-“’. i“"'E“?‘ aolt-19  septembre-19 DPA (en DT) 0,250 | 0,200 = 0,200 | 0,200
Nombre d'actions 32,5 Mi Acheter Capitalisation boyr3|ere 54,0 MDT Pay out 58.7% | 553% @ 60.3% | 541%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 5,2mDT ROE 131%  108% = 87% | 9,6%
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Code ISIN

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

2017

2018

2019p

2020p

ATTIJARI LEASING TN0006610018 Volume en mDT Cours — I depuis le i ;
o un an glissan 9 9 9 9
Marché: Marché principal 8 156 L 311212018 J 9.4% 9,3% 9,2% 0.0%
Secteur  LEASING 70 152 Variation -2,9% -17,4% -23,0% 653% @ 72,5% @ 72,9% 0,0%
60 9
Principaux actionnaires 14,8 +Haut 12,880DT 15,550DT 17,000DT 42,7% | 53,0% @ 59,9% 61,0%
P ———— o Cours du 50 14.4 +Bas 12,510DT 11,270DT 11,270DT 10,4% 0,0% 0,0% 0,0%
HORZH NI Rachod S, SRR . " | Ratios 2017 2018 2019p  2020p 212 | 186 | 176 | 183
ache 2% - s P/E 5,3x 6,2x 7,7x 7,6x 9,1 7,2 55 5,5
Part. étrangére 00% 12510 DT o s | DivYield = 96% 9,6% 8,0% 8,0% [Résultat net (en MDT) 6.5 5.6 45 45
’ _ o . 124 P/B 0,7x 0,7x 0,6x 0,6x BPA (en DT) 2,354 | 2,034 | 1619 | 1,637
Fonds propres 52,1 MDT M9 kTS 20lts septembre19 1,200 | 1,200 = 1,000 | 1,000
Nombre d'actions 2,8 Mi [ICSheerar | Capitalisation boursiére 34,4 MDT 51,0%  49,2% | 61,7% | 61,1%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,3mDT 13,0%  10,7% = 7.6% @ 7.4%
Code ISIN Indicateurs boursie
BEST LEASE TN0007580012 Volume en mDT Cours B depuis le
Perf. semaine un an glissant 9 9
Marché: Marché principal ¢ 190 o o 31,12’%018 g 0.0% 0.0% 0.0%
Secteur  LEASING 35 1,88 Variation 2,2% 9,2% 8,0% 0,0% 0,0% 0,0%
¥ 1,86
Principaux actionnaires 22 - +Haut 1,900DT 1,900DT 1,900DT 33,7% 36.7% | 36,4%
ISP r— o p— Cours du : 180 +Bas 1,860DT 1,680DT 1,680DT R. solvabilité 0,0% 0,0% 0,0%
wfik Developmen % '
N B Bavnk P ouse 23’60/ S 12 180 Ratios 2017 2018 2019p 2020p NRNL (en MDT) 15,8 14,6 15,0
o7 ' 1,78 P/E 8,0x 9,0x 9,6x 9,4x EBIT (en MDT) 9,5 8,3 8,5
) ,
Part. trangére 40.0% 1900 DT 0s i | DivYeld | 63% 6,3% 6,3% 6,3% [ Résultat net (en MDT) 7.1 5,9 6,1
! T\l | P/B 0,9x 0,8x 0,7x 0,7x BPA (en DT) 0,237 0,197 0,202
juin-19 juillet-19 at-19 -
Fonds propres 74,1 MDT e s o septembre-19 0,120 0,120 | 0,120
Nombre d'actions 30,0 Mi Alléger Capitalisation boursiere 57,0 MDT 50,7% 60,9% | 59,4%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 0,4 mDT 11.1% 77% 7 6%
CIL Code ISIN Indicateurs boursiers
TN0004200853 |l Cours - SN depuis le lissant
. un an glissan 9 9 9
Marché: Marché principal %0 164 - B 31/12/2018 & 00% | 00% | 00%
. o . Variation -3,5% 6,7% 7,2% 0,0% 0,0% 0,0%
Principaux actionnaires +Haut 16,300DT 16,370DT 16,370DT 33,7% = 35,8% 36,0%
: : 30 15,6 +Bas 15,350DT 12,750DT 12,400DT 0,0% 0,0% 0,0%
Sté Générale Financiéere 20,0% Cours du A
Ratios 2017 2018p 2019p 2020p 27,9 27,8 29,7
TUNISIAN TRAVEL SERVICE  11,3% | 20/09/2019 2 192 P/E 6.5x 6.4x 6.6x 6.4x 154 | 148 15,6
Part. étrangére 0,0% " | | d h “e § DivYield = 59% | 65% | 59% 5.9% 120 116 | 121
5250000 NI N | WY " P/B 10x | 1,0x | 10x 0,9x 2,396 | 2330 @ 2412
juin-19 juillet-19 at-1 -
Fonds propres 77,7 MDT e s a00t19  septembre-19 1,000 = 0,900 & 0,900
Nombre d'actions 50 Mi [Gonserver | Capitalisation boursiere 76,8 MDT 44,9% | 42,1% @ 39,9%
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo. 0,7 mDT 145% | 13,4% | 12,9%
Code ISIN ; . . o .
HANNIBAL LEASE TNO007310139 Volume en mDT Coure Indicateurs boursiers S Indic. financiers 2017  2018p 2019p  2020p
Perf. i i
Marché: Marché principal 40 6,8 e . semaine 31/12/2018 un an glissant 3,9% 3,9% 3,9% 0,0%
Sectour LEASING 35 67 Variation 0,0% -18,4% -23,5% 722%  72,6% @ 73,1% 0,0%
Principaux actionnaires 30 oo +Haut 6,200DT 7,680DT 8,100DT 43,6% | 53,8% | 58,8% 65,1%
O Py Cours du 25 | +Bas 6,200DT 5,970DT 5,970DT 10,3% 0,0% 0,0% 0,0%
e u S:A- - 17*9; SR fz 65 Ratios 2017 2018p 2019p 2020p 26,5 23,6 23,8 23,6
inanciére Tunisienne S.A. 9% . 64 P/E 5,9x 9,8x 11,0x 11,3x 11,9 73 5,9 4,4
Part. étrangére 18,0% ; 63 [ DivYeld = 81% | 48% | 48% 4,8% 85 | 51 45 44
6,200 DT . | . P/B 0.7 0.6x 0.6x 0.6x 1,060 | 0630 = 0564 | 0,550
juin-19 juillet-19 at-19 -
Fonds propres 78,0 MDT e lers el septembre-19 0,500 | 0,300 @ 0,300 0,300
Nombre d'actions 8,0 Mi [conserver | Capitalisation boursiére 49,8 MDT 49.0%  53,0% | 592% @ 60,7%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 11,5% @ 63% = 52%  4,9%
Code ISIN Indicateurs i
MODERN LEASING Volume en mDT Cours LallLle :
TNO0006720049 Perf et depuis le i
. 0,
Marché: Marché principal 60 176 - 31/12/201 UM an glissant 89% | 112% | 00% | 0,0%
Secteur  LEASING " —U“ 1,74 Variation 0,0% -48,0% -47,8% 60,9% @ 57,2% 0,0% 0,0%
1,72
Principaux actionnaires 0 7o +I;aut 12;831 ?23881 3,280DT 48,9% | 79.9% | 87,7% 87,0%
+Bas , 5 1,590DT ,09 ,09 ,09 ,09
Banque de I'Habitat 37,4% Cours du 30 168 B 0.9% 0.0% 0.9% 0.0%
1,66 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 13,7 9,0 8,7 9,3
Assurances Salim 10,0% 20/09/2019 20 | 1,64 P/E 3.8x - 4.5 -3,3 -1,9 1,6
Part. étrangére 0.9% 1670 DT 10 L{l 1 | DivYield | 150% Résultat net (en MDT) 3.1 33 | 20 -1,6
’ 0 ! . ! 18 P/B 0,3x BPA (en DT) 0,443
Fonds propres 38.2 MDT juin-19 juillet-19 ao(t-19  septembre-19 0.250
Nombre d'actions 7.0 Mi Alleger Capitalisation boursiére 11,7 MDT Sé 5%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 2,7 mDT 7 2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018
TUNISIE LEASING F TN0002100907 Volume en mDT Cours e I depuis le i ¢ .
- un an glissan 9 9 9 9
Marché: Marché principal 100 100 . 31/12/2018 J ree 4.3% 0.0% 0.0% 0.0%
Secteur  LEASING . 98 Variation -4,9% -31,4% -49,6% TCCC 82,3% 0,0% 0,0% 0,0%
' 0,
Principaux actionnaires 96 +Haut 9,990DT 14,490DT 17,637DT Coef. d'exp. 58,9% | 63,8% @ 63,9% 64,5%
N A o Cours du 60 9.4 +Bas 9,500DT 8,550DT 8,550DT R. solvabilité 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ASSURANGES COVAR 18’9"/0 20/09/2019 0 2'2 Ratios 2017 2018p 2019p 2020p RNL (en MDT) 132,6 138,4 141,0 148,9
9% o P/E 8,6x 8,0x 7,6x 6,5x EBIT (en MDT) 13,2 13,3 10,3 12,1
Part. étrangére 219 20 66 Div Yield 10,5% 6,8% 6,8% 7.4% Résultat net (en MDT) 11,9 12,9 13,4 15,8
9.500 DT 0 8.4 P/B 0,7x 0,6x 0,6x 0,6x BPA (en DT) 1,099 1,192 1,244 1,460
Fonds propres 158,1 MDT uin-19 - juillet-19 a9 seplembre-19 DPA (en DT) 1,000 | 0,650 @ 0,650 @ 0,700
Nombre d'a.ctions 10,8 Mi Consolider \C/)apltallsatlon boyrS|ere 102,6 MDT Pay out 66,0% | 57,2% @ 46,1% @ 43,2%
Valeur nominale 50 DT ol. des transactions hebdo. 12,3 mDT ROE 36%  68% @ 69%  7.8%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
ASSURANCES 0,0% 4,2% 4 777,9 0,0 0,0 0,1% 14,3x 10,8x 4,1% 4,3% 56,5% 1,1x 25,9%
Code ISIN ; : . o .
ASSURANCES SALIM 000R5E0018 Volume en mDT Coure Indicateurs boursiers S— Indic. financiers
Marché: Marché principal 0,65 27,0 Perf. semaine 31/12/2018 un an glissant Primes émises (en MDT) 80,3 85,0 90,0 94,5
Secteur.: ASSURANCES 0,60 2.8 Variation 0,0% -22,8% -7,2% Sinistres réglés (en MDT) 39,5 45,0 47,0 49,4
055 . o
Principaux actionnaires | 266 +Haut 25,780DT 33,400DT 33,730DT % CA vie 43,8% | 40,0% | 40,0% 40,0%
- 050 2.4 +Bas 25,780DT 24,940DT 24,940DT % CA non vie 66,2% @ 60,0% @ 60,0% 60,0%
Banque de I'habitat 21,9% Cours du 0,45 5
Aesuramees CARTE 300 20/09/2019 0t 26.2 Ratios 2017 2018 2019p 2020p CA (en MDT) 90,0 85,0 90,0 95,0
oo 0’35 26 P/E 11,2x 9,0x 8,0x 7,5x Résultat technique (en MDT) 8,5 10,9 - -
Part. étrangére 0.0% 25780 DT 050 s || DivYield = 39% - 47% 50%  [Résultat net (en MDT) 6.1 7.6 8,6 9,2
’ 025 L 2 P/B 1,4x 1,3x 1,2x 1,1x BPA (en DT) 2,293 2,857 3,233 3,459
Fonds propre.s 53,7 MDT C . Ijtnn-19. jUI||et-1.9‘ aodt-19 septembre-19 DPA (en DT) 1’000 0’000 1’200 1’300
Nombre d'actions 2,7 Mi Conserver Valplga isation boyr3|ere 68,6 MDT Pay out 436% | 00% @ 371% @ 37.6%
Valeur nominale 50 DT ol. des transactions hebdo. ROE 125% | 14,2% = 14,8% @ 14,7%
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Code ISIN

Indicateurs boursiers

Indic. financiers 2017

2018

2019p

2020p

ASTREE Volume en mDT Cours .
TN0003000452 ) d I .

: — o o Perf. semaine  C°P)> % unanglissant fPrimes émises en MDT) | 141,0 | 1480 1550 & 1628
Marche: Marché principal Variation 0,0% 18,6% 31,0%  [Sinistres réglés (en MDT) 672 | 700 @ 720 | 756
Secteur:  ASSURANCES 10 &0 : o

o S +Haut 42110DT | 62,990DT 62,990DT  f% CA vie 22,0% | 220% @ 22,0% @ 22,0%
Pr|n0|paux actionnaires 8 56 "
+Bas 42110DT | 35210DT 31,710DT  J% CA non vie 78,0%  78,0% | 78,0% | 78,0%
BANQUE DE TUNISIE 500%  Cours du 6 52 Ratios 2017 2018 2019p 2020p  |CA (en MDT) 1455 | 1480 | 1550 @ 1550
Groupe DES ASSURANCES 30,0%  20/09/2019 4 a P/E 16,8x | 155x | 57x 110x  NRésultat technique (en MDT) | 22,6 | 21,9 - -
Part, étrangére 02% 42110 DT 2 | a Div Yield 3,8% 4.3% 4,7% 47%  PRésultat net (en MDT) 150 | 16,3 @ 444 22,9
’ 0 : I P/B 2,2x 2,0x 1,6x 1,5x BPA (en DT) 2,500 | 2,717 | 7,400 | 3,817
Fonds propres 123,3 MDT uin-19 - juillet-19 a00t19 - septembre-19 1,600 | 1,800 = 2,000 | 2,000
Nombre d'actions 6,0 Mi A Capitalisation boursiéere 252,7 MDT 640% @ 66,3% @ 27.0% | 52.4%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 12,9% | 132% @ 27,9% & 13,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers
STAR TN0006060016 Volume en mDT Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant 350,0 369,0 380,0 399,0
Marché: Marché principal 700 142 31/12/2018
' 600 V‘ 140 Variation 0,1% -0,5% -3,5% 2950 | 3120 | 3250 | 3413
Secteur: ASSURANCES i 9
o o 500 138 +Haut 132,000DT = 147,445DT 147,445DT  §% CA vie 45% | 50% @ 50% @ 50%
Principaux actionnaires 136 -
— 400 +Bas 126,000DT = 116,535DT 116,535DT  §% CA non vie 955%  950% | 950% | 950%
Etat tunisien se6%  Coursdu 200 u 104 Ratios 2017 2018 2019p 2020p  JJCA (en MDT) 3520 | 3690 @ 3800 @ 380,0
GROUPAMA SA 0% - 20/09/2019 | b P/E 435x | 172x | 155x | 137x  [Resultattechnique (en MDT) 225 | - - -
Part, étrangére 41.1%  132.000 DT 0 e Div Yield 0,9% 2,3% 2,3% 2,3%  BRésultat net (en MDT) 7,0 17,7 19,6 223
: wih . I L | . P/B 0,9x 0,9x 0,9x 0,8x BPA (en DT) 3,033 7,670 @ 8493 | 9,663
Fonds propres 343,0 MDT Juin-19 Juillet-15 20019 septembre-19 1,220 | 3,075 @ 3,000 = 3,000
Nombre d'actions 2,3 Mi Consolider Capitalisation boursiére 304,6 MDT 402% @ 401% @ 353% | 31.0%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 22,7 mDT 21% | 52% @ 56% @ 61%
TUNIS RE Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018  2019p  2020p
TN0007380017 Ml Cours - : depuis le ; o
. 80 err. semaine 31/12/2018 un an glissant §Primes émises (en MDT) 116,2 81,0 101,0 110,0
5:  Marché principal ' .
Marche:  Marcnhé principa 70 o Variation 0,0% 1,9% 3,4% Sinistres réglés (en MDT) 256 | 580 | 80,0 90,0
Secteur:  ASSURANCES ' ; o
o o 60 . +Haut 7,600DT 7,990DT 7,990DT  f% CA vie 50%  50% | 50% | 50%
Prlnmpaux actionnaires ’ A
50 . +Bas 7,600DT 6,450DT 6,450DT  f% CA non vie 95,0% @ 950% | 950% | 950%
0,
BNA PARTICIPATIONS 21.0%  Cours du 40 .6 Ratios 2017 2018  2019p 2020p JICA (en MDT) 1162 | 1210 | 1280 & 1280
0,
STAR 1o | 20/09/2019 1} v PIE 124x | 89 | 11,1x 9,7x  JRésultat technique (en MDT) | 19,2 - - -
Part. étrangére 01%  7600DT o | | || Ve Div Yield 6,6% 7.2% 7.2% 7.9%  BRésultat net (en MDT) 12,3 | 17,1 13,7 15,7
' [h. e . P/B 0,8x 0,8x 0,7x 0,7x BPA (en DT) 0,615 0,855 @ 0,685 | 0,785
Fonds propres 200,2 MDT uin-19 - juillet-19 200419 septembre-19. DPA (en DT) 0,500 | 0,550 | 0,550 | 0,600
Nombre d'actions 20,0 Mi el Capitalisation bogr3|ere 152,0 MDT Pay out 81,3% | 64,3% @ 80,3% | 764%
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo. ROE 64% | 85% @ 65% | 7,3%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cortour cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
STES D'INVESTISSEMENTS -0,4% 3,1% 3 302,9 0,0 0,0 0,1% 11,4x  12,9x 6,4% 6,6% 71,5% 4,5x 0,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018 2019 2020
PLAC. TSIE-SICAF TN0002500650 Volume en mDT Cours . depuis le . .

) o 6 65 Perf. semaine 31/12/2018  Unan glissant Bimmob. financiéres (en MDT) 9,3 9,3 9,2 9,2
Marche: - Marché principal 60 Variation 0,0% “4,1% 7.8% Plac. financiers (en MDT) 155 | 160 | 172 | 185
Secteur: STES D'INVESTISSEMENTS 4 55 L

- . ) +Haut 42,000DT 43,910DT 43,910DT Dividendes regus (en MDT) 1,8 2,7 3,0 3,2
Principaux actionnaires 2 50
— - e +Bas 42,000DT | 42,000DT 38,800DT  JICA (en MDT) 2,2 2,8 3,5 37
Banque de Tunisie 40,1%  Cours du 0 40 Ratios 2017 2018 2019p 2020p  JEBITDA (en MDT) 2.1 26 3.2 3,5
Groupe Mohamed RIAHI 205% | 20/09/2019 | ® PIE 215x | 165x | 134x | 125x  JEBIT (en MDT) 20 | 25 | 31 34
Part. étrangére 0.0%  42.000 DT " ” Div Yield | 4,8% 5.2% 5,2% 55%  @Résultat net (en MDT) 2,0 25 3,1 34
- o P/B 2,7x 2,6x 2,4x 2,3x 1,950 | 2,544 3137 = 3,370
Fonds propres 16,0 MDT Juin-19 Juillet-19 aolt19  septombre-19 2,000 | 2,200 @ 2,200 | 2,300
Nombre d'actions 1,0 Mi Alleger Capitalisation boursiére 42,0 MDT 102,6% | 86,5% | 70,1% & 68,2%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 12,6%  159% @ 18,3% = 18,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
SPDIT - SICAF TN0001400704 Volume en mDT Cours - . depuis le . ‘ N
. o erf. semaine 31112/2018 un an glissant 8lmmob. financiéres (en MDT) 12,8
Marche: Marché principal P-L Y Variation -0,4% -2,7% -1,7% Plac. financiers (en MDT) 65,5
Secteur: STES D'INVESTISSEMENTS 60 91 ! ' : — i
o ) . 50 +Haut 9,170DT 11,100DT 11,100DT Dividendes regus (en MDT) 1,7
Pr|n0|paux actionnaires 9
- c g 0 +Bas 9,130DT 8,670DT 8,670DT  JICA (en MDT) 258
SFBT 80.2% ours du 0 89 Ratios 2017 2018  2019p 2020p ) 25,1
wiP 50%  20/09/2019 | 89 PIE 146x | 105x | 12,9x 12,2x 247
Part. étrangere 00% 9130 DT 10 | 87 DivYield = 6,0% 6,6% 6,8% 7,0% 24,3
: , L1, 1 | o P/B 4,5x 3,9 3,5x 3,2x 0,866
Fonds propres 65.5 MDT juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 0.600
Nombre d'actions 28,0 Mi el Capitalisation boursiéere 255,6 MDT 69,3%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 33,2 mDT 37.0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018 2019 2020
TUNINVEST-SICAR nooosto0202 Cours : — . .
5 60 Perf. semaine 31112/2018 un an glissant Bimmob. financiéres (en MDT) 4,3 4,3 4,7 49
&:  Marché principal ' .
Marché:  Marche principa 40 Variation 1,1% -13,9% -17,9% Plac. financiers (en MDT) 5,2 5,2 5,3 55
Secteur: STES D'INVESTISSEMENTS a5 59 =
o ) ) +Haut 5,500DT 6,320DT 7,180DT Dividendes regus (en MDT) 0,1 0,5 0,6 0,7
PrInCIanX actionnaires 30 58
- s +Bas 5,440DT 5,290DT 5,290DT  JICA (en MDT) 0,4 0,6 0,7 0,8
TUNISIE LEASING s65%  Cours du 20 87 Ratios 2017 2018 2019p 2020p  JEBITDA (en MDT) 0.2 0,4 05 06
HAIDER Mohamed llyes 59%  20/09/2019 ik 56 PIE 191x | 119x | 10,1x 83x  NEBIT (en MDT) 02 | 04 05 0.6
Part. étrangére 0.0% 5 440 DT 1: l 55 Div Yield 9,2% 9,2% 9,2% 9,2% Résultat net (en MDT) 0,3 0,4 0,5 0,6
- 0 [ Retrall | ou P/B 1,0 1,0 1,0 1,0x BPA (en DT) 0,285 | 0455 | 0540 @ 0,653
Fonds propres 5,2 MDT JinA9 - juilet-19 - acdi-19. - septembre-19 DPA (en DT) 0,500 = 0,500 = 0,500 | 0,500
Nombre d'actions 1,0 Mi R —— Capitalisation bogr3|ere 5,3 MDT Pay out 175,6% 109,8% 92,6% @ 76,6%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,3mDT ROE 52% | 85% | 99% | 11,6%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotéon moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
DISTRIBUTION GENERALE -0,2% -7,4% 2 538,5 0,0 0,0 0,8% - 76,6x 2,0% 2,3% 43,4% 3,6x 7,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018
MAGASIN GENERAL TNO006440010  Whaidlud Cours : depuis le
700 " Perf. semaine 31122018 UM an glissant §BFR (en MDT) 416 | 421 36,4 29,6

5:  Marché principal ' .

Marché: Marche principa 600 e Variation 0,0% -13,3% -13,9% Dette nette (en MDT) 2864 | 3237 | 3317 | 338,1
Secteur: DISTRIBUTION GENERALE .
o ) ) 500 336 +Haut 32,990DT 38,600DT 39,440DT Gearing 4966,2% - - -

Principaux actionnaires '

- . g 400 - +Bas 32,990DT = 31,600DT 31,600DT  JCA (en MDT) 952,7 1004,3 10595 1117,8
STE MED INVEST COMPANY SA  69,0% ours du 200 s Ratios 2017 2018 2019p 2020p  EBITDA (en MDT) 666 | 696 @ 74,1 773
Groupe AUCHAN 100%  20/09/2019 | »a | VEICA 0,7 0,7 0,7 0.6x  JEBIT (en MDT) 331 | 316 342 | 354
Part. étrangére 10,0% 32.990 DT 100 32 VE/EBITDA 10,0x 10,1x 9,6x 9,3x Résultat net (en MDT) 10,4 3,1 4,9 5,8

. | VE/EBIT 20,1x 22,3x 20,8x 20,3x  J|BPA (en DT) 0,908 0,266 | 0,431 | 0,503

Fonds propres 97,6 MDT juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 P/E 36,3X NS 76,6X 65,6X DPA (en DT) 0‘700 0‘400 0‘500 0,600
Nombre d'actions 11,5Mi [Gonsolider | Capitalisation boursiere 3788 MDT R by, Yield | 2.1% 1.2% 1,5% 1.8% fPayout 36,3% | 21,7% 26,3%  30,6%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. P/B 4.5x 3.9x 3.4x 3,0x ROE 130,8% ns 2203,2% 385,3%

AFBL V2.12.0 R459



Code ISIN ; : . .
MONOPRIX 0001000108 Volume en mDT Cours Indicateurs bourS|es S— . Indic. financiers 2018 2019p
Marché: Marché principal 200 9.2 Pert. semaine 31112/2018 UM an glissant §BFR (en MDT) 20,7 = -68 -3,6 -3,4
Secteur: DISTRIBUTION GENERALE . 9 Variation -0,6% 6,5% -8,4% Dette nette (en MDT) 104,9 141,1 143,5 146,5
Principaux actionnaires ZZ +Haut 8,180DT 9,200DT 9,200DT Gearing 129,7% | 215,1% | 223,7% @ 221,5%
T ——— Cours du 120 324 +B:’s\s 7,960DT 6,210DT 6,210DT CA (en MDT) 561,0 592,6 634,0 678,4
20/09/2019 o o Ratios 2017 2018 2019p 2020p EBITDA (en MDT) 28,7 30,3 34,7 39,6
. VE/CA 0,5x 0,5x 0,5x 0,5x EBIT (en MDT) 25,7 27,0 28,4 29,5
Part. étrangére 0.0%  8000DT 40 | |.|. s [VEEBITDA 9.2 9,9x 8,8x 7,7x  JRésultat net (en MDT) 12 | 94 -1,4 2,0
! [ | 1| 1 VE/EBIT 10,3x 11,1x 10,7x 10,4x BPA (en DT) - - - 0,100
Fonds propres 61,0 MDT (M9 ks 20ltg septembres P/E - - - 80,3x  {DPA (en DT) 0,200 | 0300 0,330 0,360
Nombre d'actions 20,0Mi | Consolider | C@ritalisation boursiére 159.8 MDT R'pivvield | 25% | 38% | 41% 45%  fPay out 90,3% | 187,5%  187,5% 1859%
Valeur nominale 2.0DT Vol. des transactions hebdo. 0,7 mDT P/B 2.6x 2.6x 2.5x 2.3x ROE -1,5% | -14,3% @ -2,2% 3,0%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
DISTRIBUTION AUTOMOBILE -0,2% -4,2% 4 753,9 0,0 0,2 0,3% 12,1x 12,0x 6,9% 7,2% 67,5% 2,5x 9,7%
ARTES Code ISIN Volume on mDT c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017  2018p
TNO0007300015 ours Perf. semaine depuis le i ¢
Marché: Marché principal € 6.2 31/12/2018 UL ETiD (][RR -11.1 38,7 47,2 54,9
Secteur  DISTRIBUTION AUTOMOBILE 50 6.1 Variation -0,4% -10,2% -10,8% -157,8  -116,3 @ -113,0 -109,6
Principaux actionnaires 0 6 +Haut 5,650DT 6,340DT 6,340DT -94,7% | -66,6% @ -62,9% @ -59,7%
RV —— o Cours du " 59 +B:as 5,600DT 5,500DT 5,500DT 262,4 235,4 258,9 2771
P 24*6% T se Ratios 2017 2018p 2019p 2020p 39,1 31,5 21,8 22,4
’ 20 57 VE/CA 0,2x 0,4x 0,4x 0,4x 37,7 30,1 20,3 20,8
Part. étrangére 139% 5630 DT 10 h ss [ VEEBITDA  15x 3,1x 4,7x 4,7x 358 | 31,1 | 248 27,3
! 0 55 VE/EBIT 1,5x 3,3x 5,0x 5,1x 0,936 0,812 0,649 0,714
Fonds propres 116,6 MDT s lers o aotkag septembret9 P/E 6,0x 6,9x 8,7x 7.9x 0,615 | 0,530 = 0,550 | 0,600
Nombre d'actions 38,3Mi Iicansoiider | Caritalisation boursiere 2153 MDT R by vield | 10.9% 9.4% 9.8% 10,7% 79,9% | 62,4% @ 64,3% | 69,6%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 24,7 mDT P/B 1.9x 1.8x 1.8x 1.7x 22,0% | 182%  14,1% | 152%
Marché: Marché principal 350 101 me" semaine 31112/201 UM an glissant -3,5 -6,1 -6,4 -6,7
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 300 10 Variation 0.5% 3.9% 14% 266 | 266 | -27.6 | -28,7
Principaux actionnaires 250 +Haut 10,000DT 10,650DT 10,650DT -60,5% | -58,1% @ -57,8% @ -57,6%
Automobile Investment Company  56,5% Cours du 20 ° +B?S 990007 961007 961007 1672 1525 1994 1066
Tunisian Investment Cars 10,0% 20/09/2019 e 98 \7;7(‘;: f)ogz %0;: 28179: 2326(::) ) ::2’? ::g’g ::3’2 :::’::
100 ) ) i ’ ) ’ i 3
Part. étrangére 04%  10.000 DT s ||| | o7 NVE/EBITDA| 5,7x 6,0x 5,8x 56x [ Résultat net (en MDT) 14,8 | 143 | 151 15,8
’ M ll o L I VE/EBIT 6,0x 6,4x 6,1x 5,9x BPA (en DT) 1,097 1,059 1,118 1,170
Fonds propres 40,5 MDT M9 kTS a0ltg septembre9 P/E 9,1x 9,4x 8,9x 8,5x 0,920 | 0,950 | 1,000 = 1,000
Nombre d'actions 135Mi [ Consolider | Capitalisation boursiére 135.0MDT W pivvied | 92% | 95% | 100% | 10,0% 91,8% | 916% | 945% 88,8%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 176,5 mDT ) 3.5% 3.3x 3.2x 31x 337%  312% @ 31.6% @ 31.7%
ENNAKL AUTOMOBILES yrogaoor, (R cours [
Marché: Marché principal 0 122 Pé"f.- semaie 31/12/2018 un an glissant §BFR (en MDT) 968 057 723
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE % » Variation -0.2% 3.1% 8,8% Dette nette (en MDT) -110,9 1223 | -128,4
Principaux actionnaires 30 +Haut 12,000DT 12,150DT 12,150DT -79,4% -76,9% @ -76,5%
N GROUR " Cours du zz 11,8 +Bas 11,950DT 10,820DT 10,770DT 422,6 413,5 425,9
POULINA GROUP HOLDING 278%  20/09/2019 15 116 Ratos 2017 2018 2019 2P ) T 2.2 e
’ 0 VE/CA 0,6x 0,6x 0,6x 0,5x 31,1 30,0 27,5
Part, étrangére 111% | 11.950 DT . 114 WVE/EBITDA |  6,8x 6,3x 6,5x 6,7x  MRésultat net (en MDT) 29,1 24,2 22,6
: 0 " VE/EBIT 8,0x 7,5x 7,9x 8,4x BPA (en DT) 0,971 0,806 0,753
Fonds propres 1 17,8 MDT . jtjin-19. juillet-1.9‘ aodt-19 septembre-19 P/E 1213)( 15,3X 14,8X 15,9X 0,650 0,600 0,650
Nombre d'actions 30,0Mi [Gonserver | Caritalisation boursiére 3585MDT R by Vield | 54% @ 49% | 50% 5,4% 73,5% 81,8%  94.9%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 22,0 mDT P/B 31x 3.0x 27x 2.6x 20.9% 152% | 13.5%
UADH Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
TN0007690019  hiaiuuduiid] Cours : depuis le )
Marché: Marché principal 32 132 Pert. semaine 31112/2018 UM an glissant §BFR (en MDT) 288 | 134 | 373 43,7
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 28 1,30 Variation 0,8% -34,8% -13,8% Dette nette (en MDT) 93,1 99,8 120,7 122,0
Principaux actionnaires 24 122 +Haut 1,220DT 1,890DT 2,180DT Gearing 102,4% 107,6% 127,6% @ 1255%
- 20 1'24 +Bas 1,220DT 1,160DT 1,160DT CA (en MDT) 419,5 440,5 466,9 4949
Loukil Investment Group 722% - Cours du & . Ratios 2017 2018p _ 2019p 2020p  EBITDA (en MDT) 358 | 383 @ 416 | 451
20/09/2019 12 20 VE/CA 0,3x 0,3x 0,4x 03x  PEBIT (en MDT) 195 @ 208 @ 229 25,2
Part. étrangére 6,3% 1.220 DT . | 1:16 VE/EBITDA 3,9x 3,8x 4,0x 3,7x Résultat net (en MDT) 0,7 2,2 2,9 4.1
' 0 L Ll 114 | VEEBIT 7,1x 7,0x 7,2x 6,6x BPA (en DT) 0,018 = 0,061 | 0,080 | 0,112
Fonds propres 85,0 MDT M9 TS altg septembren9 P/E 68,9x 20,1x 15,3x 10,9x  [IDPA (en DT) 0,150 | 0,050 | 0,050 | 0,050
Nombre d'actions 37,0Mi | Consolider | Caritalisation boursiére 451MDT R D Vield | 123% | 41% | 41% 41%  fPay out 832%  264% 231% | 20,5%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 0,3 mDT P/B 0.5% 0.5% 0.5% 0.5x ROE 0.8% 2.6% 3,3% 4.6%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
IMMOBILIER -1,6% -8,8% 3 68,7 0,0 0,0 0,1% 15,8x - 3,8% 3,9% 37,2% 0,9x 10,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018
ESSOUKNA TN0007210016 Volume en mDT Cours . depuis le .
Marché: Marché principal 12 25 Perf. semaine 31/12/201g  Un an glissant §BFR (en MDT) 54,4 58,7
Secteur: IMMOBILIER o 24 Variation -0,5% -19,2% -19,5% Dette nette (en MDT) 29,8 33,1
Principaux actionnaires . 23 +Haut 2,000DT 2,880DT 2,880DT 82,8% | 93,7%
ey Py Cours du . 22 +B:’s\s 1,940DT 1,760DT 1,760DT 21,0 10,6
" oo [ - [P e
2 ,9x X ,8x X , ,
Part, étrangére 0.1% 1990 DT 2 |‘ ‘ | .o [ VEEBITDA  6,8x 14,4x 20,7x 20,8x  [BReésultat net (en MDT) 2,0 0,6
c Al w Ll 1. VE/EBIT 7,9x 14,7x 21,4x 21,6x  [BPA (en DT) 0,395 @ 0,126
Fonds propres 34’4 MDT . jtjin-19. juillet-1.9‘ aodt-19 septembre-19 P/E 5,0)( 15,8X NS 40,4X 0’240 0‘070
Nombre d'actions 5,1 Mi Vendre Capitalisation bo.ur3|ere 10,1 MDT Div Yield 12.1% 3.5% ; B 68.3% | 37,2%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 2,5mDT P/B 0.3x 0.3x 0.3x 0.3x 56% | 1,8%
SIMPAR TN?)E?)ZSE(')’ESS Volume en mDT Coure Indicateurs bour3|es — Indic. financiers
Varche:  Marché principal 24 " p——— 50 Pfarf.. semaine 31112/2018 un an glissant §BFR (en MDT) 195,9 161,2 163,6 171,2
Secteur: IMMOBILIER 20 s Variation -2,9% 3,1% 6,7% Dette nette (en MDT) 133,1 110,9 117,8 125,3
Principaux actionnaires s +Haut 32,960DT 34,800DT 34,800DT Gearing 138,1% 1 109,6%  111,4% | 114,4%
- Cours du 326 +Bas 32,000DT 29,230DT 26,190DT CA (en MDT) 53,7 26,9 29,6 32,6
2’\‘TAA " fii j 20/09/2019 B - Ratios 2017 2018 2019p 2020p JEBITDA (en MDT) 146 | 77 8,7 10,2
o ’ i VE/CA 3,1x 5,4x 5,2x 4,9x EBIT (en MDT) 12,6 8,7 9,6 11,2
Part, étrangére 0.0% 32,000 DT 4 | 222 QVE/EBITDA  11,6x 18,9x 17,7x 158x [ Résultat net (en MDT) 1,0 2,7 -2,2 -1,7
: 1 32 VE/EBIT 13,4x 16,9x 15,9x 14,3x BPA (en DT) 0,915 - - -
Fonds propres 40,6 MDT M9 TS solds septembren9 P/E 35,0x - - - DPA (en DT) 1,250 | 1,250 | 1,250 | 1,250
Nombre d'actions 1,1 Mi Conserver Capitalisation bo.urS|ere 35,2 MDT Div Yield 3,9% 3.9% 3,9% 3,9% Pay out 97,8% - - -
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 20,9 mDT P/B 0.8x 0.9x 0,9x 1,0x ROE 10% | -27% | -21% @ -1,6%
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SITS Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017p 2018p 2019p  2020p
TN0007180011 Volume en mDT Cours - : depuis le .
va i1 erf. semaine 31112/2018 UM an glissant §BFR (en MDT) - - - -
Marché: Marché principal ’ . o . ¢ -
Variation 0,0% -22,3% -29,6% Dette nette (en MDT) - - - -
Secteur:  IMMOBILIER 2 168 .
o S +Haut 1,500DT 1,930DT 2,160DT  NGearing - - - -
Principaux actionnaires 1,6 1,64
G +Bas 1,500DT 1,500DT 1,500DT  JICA (en MDT) - - - -
STUSID BANK 22,8% ours du 12 160 Ratios 2017p _ 2018p  2019p 2020p  EBITDA (en MDT) - - - -
Sté IMMOBILIERE 10,9%  20/09/2019 08 156 VE/CA ) ) ) i} EBIT (en MDT) - - - .
Part. étrangére 30,2% 04 152 || VE/EBITDA - - - - Résultat net (en MDT) - - - -
2 1.500 DT LE I e VE/EBIT - - - - BPA (en DT) - - - -
Fonds propres M9 kTS 20lts septembre9 P/E - - - - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 = 0,000 & 0,000
Nombre d'actions 15,6 Mi Vendre Capitalisation boyr3|ere 23,4 MDT Div Yield ) ) i B Pay out i} ) i} )
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 0,3 mDT ) ; , ; i ROE - - _ _
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
IND. AGRO-ALIMENTAIRES -0,1% -1,8% 6 4 564,5 0,2 1,0 7,8% 21,0x 19,0x 3,5% 3,6% 74,5% 4,3x 53,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
CEREALIS Volume en mDT Cours i
TNO0007640014 P . depuis le .
10 o erf. semaine 31/12/2018 un an glissant 49 5,0 54 59
Marché: Marché principal : o
Variation 0,0% 3,4% 0,4% 0,8 2,0 -3,9 4,8
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 80 48 o
o o +Haut 4,750DT 4,940DT 5,000DT 58% | -12,4% | -24,0% @ -28,7%
PrInCIanX actionnaires 47
. G 60 +Bas 4,750DT 4,160DT 4,160DT 25,2 29,2 32,1 35,3
GAHBICHE Karim 24,5% ours du " 48 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 53 6,8 75 84
CTKD 20,2%  20/09/2019 45 VE/CA 0,9x 0,7x 0,6x 0,5x 3,2 4,7 52 59
Part. étrangére 0.0% % | sa N VEEBITDA 4.2x 3,1x 2,6x 2,2x 2,1 2,8 2,6 2,8
’ 4.750 DT Lol e Ay | vEEBT | e9x | 4sx 3,7x 3,1x 0426 | 0566 0531 0575
Fonds propres 16,5 MDT s lets o aotkag septembrents P/E 11,1x 8,4x 8,0x 8,3x 0,130 | 0,150 = 0,150 | 0,160
Nombre d'actions 49Mi ["Consoiider " | Capitalisation boursiére 23,2 MDT DivYield = 27% 3.2% 3,2% 3,4% 36,3% | 352% @ 295%  29,0%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 5,2 mDT P/B 1.5% 1.4x 1.3x 1.2x 152%  17,6% = 164% | 17.2%
Code ISIN Indicateurs boursiers
DELICE HOLDING Volume en mDT Cours .
TNO0007670011 P . depuis le .

. . 140 12,0 erf. SEIE 31/12/2018 unan gllssant -3,5 22,7 20,1 18,5
Marché: - Marché principal 0 11s | Variation -0,7% -22,6% -36,4% 680 & 1085 1045 986
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 16 9

o o 100 : +Haut 10,780DT 13,560DT 16,990DT 414% | 59,5% | 53,6% @ 47,0%
Principaux actionnaires 114
- G d 6 1o +Bas 10,300DT 10,300DT 10,300DT 7945 | 8445 | 903,6 @ 966,8
MEDDES Mohamed 82.0% ours du i ” Ratios 2017 2018 2019p 2020p ) 911 | 845 = 953 | 100,2
MEDDEB Consulting SARL 15%  20/09/2019 o 108 VE/CA 0,8x 0,8x 0,8x 0,7x 59,2 48,2 56,8 59,4
Part. étrangére 9.2% 2 ©o® | VEEBITDA  7.1x 8,1x 7,1x 6,7x  [Résultat net (en MDT) 386 309 @ 372 | 399
: 10,490 DT , wo | VEEBIT | 109x | 142x | 120x 114x  [BPA (en DT) 0703 | 0563 0678 @ 0,727
Fonds propres 578,8 MDT e ulerts - 0tt19 seprembrent9 P/E 14,9x 18,6x 15,5x 14,4x 0,410 | 0450 0470 & 0,490
Nombre d'actions 549 Mi [Consolider | Capitalisation boursiére ST60MDT B b vield | 39% | 43% | 45% 47% 952% 103,6% 103,2% | 103,5%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 242,2 mDT ) 1.0x 1.0x 1.0x 1,0x 235% | 16,9% | 19,1% & 19,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers
ELBENE INDUSTRIE Volume en mDT Cours .
TN0003300902 - : depuis le .
, 34 erf. semaine 31/12/2018 un an glissant §BFR (en MDT)
Marché: Marché principal ! o
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 32 Variation 3,0% -26,6% -31,0% Dette nette (en MDT)
N . - 0,8
o o 3 +Haut 2,070DT 3,370DT 3,370DT
Principaux actionnaires
06 28 +Bas 2,010DT 1,190DT 1,190DT
SEPCM s25%  Cours du 26 Ratios 2017 2018p  2019p 2020p )
STEC 13,0%  20/09/2019 04 24
D% . VE/CA 0,7x 0,8x 0,7x 0,7x
Part. étrangére 0.1% 2070 DT 0.2 1 ) VE/EBITDA | 39,4x 49,8x neg. neg. Résultat net (en MDT)
c 0 [ L, s VE/EBIT BPA (en DT)
Fonds propres -13.4 MDT juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 P/E
Nombre d'actions 10,0 Mi Vendre Capitalisation boursiere 20,7 MDT Div Yield
Valeur nominale 2,0DT Vol. des transactions hebdo. 2,3 mDT P/B
Code ISIN Indicateurs boursiers
LAND OR Volume en mDT Cours :
TN0007510019 - . depuis le .

- 5 : 180 66 erf. semaine 31/12/201 UM an glissant §BFR (en MDT) 5.9 12,5 13,1 16,9
Marché: Marché alternatif 160 Variation 0,6% -3,5% 17,3% Dette nette (en MDT) 307 | 204 52 3,7
Secteur:  IND. AGRO-ALIMENTAIRES 140 84 o

s T +Haut 8,140DT 8,883DT 9,186DT 7187% | 0,1% = 0,1% 0,0%
Prlnmpaux actionnaires 120 8,2

; _ - . : 0 +Bas 8,000DT 7,590DT 7,590DT 939 | 111,9 | 1459 @ 1665
LAND'OR Holding 66,2% UL 8 8 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 102 | 1641 | 175 19,3
MPEF V 6.4%  20/09/2019

A% 60 78 VE/CA 1,1x 0,9 0,6x 0,5x 61 | 118 | 135 | 148
Part. étrangére 113% . || 76 | VE/EBITDA  10,4x 5,9x 4,6x 4,1x 27 6,0 7.9 10,2

: LI Lobowad b bii o | veEBT | 175 | 81x | 6.0x 5,3x 0291 | 0,640 0840 & 1,084
Fonds propres 21,7 MDT . J.“'"*“’. l“'"emlg‘ a00t19  septembre-19 P/E 27,5x 12,5x 9,5x 7.4x 0,000 | 0,500 @ 0,500 0,600
Nombre d'actions 9.4 Mi [ Acheter || Caritalisation boursiere 75,3 MDT " biy Yield . 63% | 63% 7,5% - 407% 63391,7% 34,4%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 1,5mDT P/B 13,1x 3.5x 2.9x 2.4x 64,0%  302% @ 93% = 11,2%
S Code ISIN Vol o7 c Indicateurs boursiers

TN0001100254 olume enm ours s depuis | .

) . 100K 199 L semaine 317:);,'2501: un an glissant 180,8 | 3185 | 3657 | 4115
Marché: - Marché principal 105 || Variation 0,0% 1,4% -0,2% 1539 | -159.6 | -161,8  -1754
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 80K o,

o e 197 +Haut 19,300DT 20,300DT 20,300DT -18,3% | -17,3%  -16,1% @ -15,9%
Prlnmpaux actionnaires
G 60K 196 +Bas 19,240DT 18,392DT 18,392DT 996,9 (11314 12275 13196
Groupe CASTEL 57,1% ours du » 185 Ratios 2017 2018p  2019p 2020p 2882 | 3045 3305 | 355,1
Groupe POULINA 9.2%  20/09/2019 1:; VE/CA 3,7x 3.2x 3,0x 2,8x 211,3 | 2245 @ 2457 | 266,1
Part. étrangére 61.9% 20K 0, BVEEBITDA 12,7x 12,0x 11,1x 10,3x 1721 | 177,3 | 1930 = 2098
: 19,300 DT L VEEBIT = 17.4x | 163x | 149x 13,7x 0,869 0895 0975 1,059
Fonds propres 609,8 MDT i l“'"e“f" acli19 - septembre-19 P/E 22.2x 21,6x 19,8x 18.2x 0,650 | 0,650 | 0,650 | 0,650
Nombre d'actions 198,0 Mi Acheter Capitalisation boursiére 38214 MDT 8 iy Vield | 34% 3.4% 3,4% 3,4% 69,1% | 72.2% @ 66,3% @ 61,0%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 680,5 mDT P/B 7.1x 6,3x 5,5x 4,8x 20,4% | 19,3% @ 192% | 19,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
SOPAT Volume en mDT Cours .
TNO0007290018 P . depuis le .

. . 70 2,10 erf. semaine 31/12/2018 unan gllssant BFR (en MDT) 0,3 -8,8 -16,8 -24,9
Marché:  Marché principal © 205 || Variation -4,4% 4,9% -19.2%  fDette nette (en MDT) 17,7 | 160 = 150 = 14,7
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES . 0

o e % 2 +Haut 1,800DT 2,240DT 2,240DT  NGearing 996,2% | 432,4%  248,9% @ 166,6%
Principaux actionnaires 195
- G y 0 : +Bas 1,720DT 1,640DT 1,610DT  JICA (en MDT) 66,7 86,7 | 1023 | 1125
GALLUS HOLDING 56.2% ours du % 190 Ratios 2017  2018p  2019p 2020p  JEBITDA (en MDT) 25 | 57 6,1 7.2
Les grands moulins CAP BON 11,5% 20/09/2019 " 1:3 VE/CA 1,0x 0.7x 0.6x 0.6x EBIT (en MDT) 52 3,0 3,3 42
Part. étrangére 14% 10 1'75 VE/EBITDA neg. 11,2x 10,3x 8,7x Résultat net (en MDT) -5,5 1,9 2,3 2,8
: 1,720 DT . o | VEEBIT | neg. | 215x | 19,3x 149x  JBPA (en DT) - | 0069 0083 | 0,100
Fonds propres 3,7 MDT _ ‘_“'”'19_ ‘“'"e“f" aolt19  septembre-19 P/E - 25 0x 20.7x 17.2x DPA (en DT) 0,000 | 0,000 = 0,000 0,000
Nombre d'actions 27,9 Mi e Capitalisation bogr3|ere 47,9 MDT Div Yield R _ - R Pay out - 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 25,6 mDT P/B 26,9 13,0x 8,0x 5,4 ROE -308,3% | 51,9% | 38,5% | 31,7%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
IND. PHARMACEUTIQUES -3,3% 12,1% 3 394,5 0,0 0,2 1,2% 16,5x 14,5x 3,4% 3,5% 55,7% 3,4x 8,3%
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Code ISIN
ADWYA

Volume en mDT

Cours

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

TNO0007250012 . depuis | .
140 45 Perf. semaine SO0 % unanglissant §BFR (en MDT) 12 | 88 7,7 6,5
Marché: Marché principal ) o
Variation -5,2% -21,7% -30,7% , , , ,
o e ioUES 20 . iati A b b Dette nette (en MDT) 7 30 8,5 9,2 10,0
o . ) 100 +Haut 3,890DT 4,800DT 5,300DT 18,7% ' 19,1% = 18,0% 16,9%
Principaux actionnaires
80 4.2 +Bas 3,680DT 3,680DT 3,680DT 95,3 108,2 116,9 126,2
Sté Royal Invesstments et Particip  39,9% Cours du Ratios 2017 2018p 2019p 2020p ) 15.1 16.8 195 225
< . 0 . . : . .
Etat tunisien 28,5% 20/09/2019 0 VE/CA 0,9x 0,8x 0,8x 0,7x 10,2 11,9 14,5 17,3
Part, étrangére 24% 3680 DT 2 || ! 3¢ |VE/EBITDA  57x 5,2x 4,5x 40x  JRésultat net (en MDT) 49 | 53 6.7 8,1
: oL L WA D VE/EBIT 8,5x 7,4x 6,1x 51x  [§BPA (en DT) 0,228 | 0248 0310 @ 0,377
Fonds propres 44,3 MDT MmI9 o duler19 o @00s septembren19 P/E 16,1x 14,9x 11,9x 9,8x 0,140 | 0,100 = 0,120 = 0,140
Nombre d'actions 215 Mi Acheter Capitalisation boyr3|ere 79,2 MDT Div Yield 3.8% 2.7% 3.3% 3.8% 58,7% @ 40,4% @ 38,8% 37,1%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 12,7 mDT P/B 2.0x 1.8x 1.6x 1.3x 12,6%  12,0% | 13,1% @ 13,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers
SIPHAT TN0006670012 Volume en mDT Cours - S depuis le un an glissant [5FR (en MDT) 06
Marché: Marché principal ° 44 o 31/12/2018 :
Variation 7,5% -4,9% -50,0% Dette nette (en MDT) 15,2
Secteur: IND. PHARMACEUTIQUES 4 4 +Haut 2710DT 6.090DT 6.090DT 212,3%
au , : : 3%
Principaux actionnaires 36
c q 3 +Bas 2,520DT 2,360DT 2,360DT 35,3
PHARMACIE CENTRALE 67,8 / 20/‘(’)‘:;20 ;’9 , 32 Ratios 2017 2018 2019p 2020p ) 32
STEC 12.2% 28 VE/CA 0,6x 0,7x 0,7x 0,7x 5,4
Part. étrangére 0.7% 2710 DT ! 24 VE/EBITDA neg. neg. neg. neg. Résultat net (en MDT) 7,7
: N ! J VE/EBIT BPA (en DT)
Fonds propres -6,9 MDT . j.uin-19. juillet-1.9‘ ao(t-19 septembre-19 P/E
Nombre d'actions 1,8 Mi Alléger Capitalisation boyr3|ere 4,9 MDT Div Yield
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,0 mDT P/B
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
UNIMED Volume en mDT Cours :
URO0ET 7B Perf semaine depuisle . . an glissant §BFR (en MDT) 268 | 386 @ 432 476
, . 500 10,5 . 31/12/2018 ! ! ! !
Marché: Marché principal 450 104 Variati o
: ariation -3,0% 21,0% 21,2% Dett MDT -6, 7, 7 11,
Secteur: IND. PHARMACEUTIQUES 400 ’ ’ - ot e. nette (en ) 69 3 9 9
103 +Haut 9,990DT 10,565DT 10,565DT W Gearing -84% | 7,9% 9,3% 10,0%
Principaux actionnaires 350 10,2
- 300 104 +Bas 9,650DT 7,435DT 7,395DT CA (en MDT) 70,3 87,1 100,2 11,7
CHARFEDDINE RIDHA s44%  Cours du 250 10 Ratios 2017 2018 2019p 2020p  EBITDA (en MDT) 220 | 312 @ 337 37,2
CTKD 123%  20/09/2019 o0 99 VE/CA 4,3x 3,6x 3,2x 2,9x  JEBIT (en MDT) 150 | 239 | 259 & 287
X R 100 9.8 o
o smor | L L T R
. 0— - . 6 12X ,0X 4X ,2X en , , , ,
Fonds propres 93,4 MDT (e lertS o aofg  septembrenta P/E 24 8x 16,9x 15,2x 13,9x  ||DPA (en DT) 0,235 | 0,345 = 0,350 & 0,360
Nombre d'actions 32,0 Mi Acheter Capitalisation boursiére 3104 MDT R pivvield | 2.4% 3.6% 3,6% 37% [Pay out 60,0% @ 60,1% = 549% | 51,5%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. ~ 201,5mDT P/B 3,8x 3,3x 2.9x 26x  JROE 152% | 19,6% = 194%  18,9%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cectour cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
NATERIAUX DE CONSTRUCTIOM  0,3% -6,8% 8 702,0 0,1 0,4 2,0% 16,0x  19,7x 4,7% 5,2% 62,1% 2,0x 2,1%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017 2018 2019 2020
CARTHAGE CEMENT ORI /. on mDT Cours S— 4 4 .
Perf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) -52,8 -91,0 = -108,1 | -106,9
\ ) , 140 124 31/12/2018 ' : ’ g
Marché: Marché alternatif o
Variation 0,0% -46,1% -38,0% , , , ,
Secteur:  MATERIAUX DE CONSTRUGTION 120 1,22 o o ) Dette nette (en MDT) 630 60 600,1 ! 574,6 555,2
o ) . 100 1,20 +Haut 1,110DT 2,060DT 2,100DT 1654,1%5 541,1%375 992,0936 782,7%
Principaux actionnaires
80 1.18 +Bas 1,080DT 1,080DT 1,080DT 172,9 236,9 258,2 276,3
BINA CORPORATE 50.2%  Cours du o 116 Ratios 2017 2018p  2019p 2020p ) 272 | 60,1 73,6 83,2
Groupe Fethi NAIFAR 6,8% 20/09/2019 w0 114 VE/CA 4 8x 3.3x 3.0x 2 7x -17.1 20,2 34,3 44,5
1’12 ’ ’ 7 ’ - b il ’ b
Part. étrangére 6,1% 1110 DT 20 10 VE/EBITDA 30,2x 13,2x 10,4x 9,0x Résultat net (en MDT) -68,9 -27,3 -10,9 1,6
: 0 s | VEEBIT neg. 39,1x | 22,3x 16,8x  J|BPA (en DT) - : ) 0,009
Fonds propres 10,8 MDT . if‘”‘“{ i“"'e“f{ aolt19  septembre-19 P/E . . NS 0,000 | 0,000 @ 0,000 0,000
Nombre d'actions 1721 Mi Alléger Capitalisation boursiére 191,1 MDT Div Yield ) : : ) - - 0.0%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 60,7 mDT P/B 176x | 2247.7x  126,6x -180,8% -252,0%  ns 105,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers 2017 2018
CIMENTS DE BIZERTE Volume en mDT Cours :
TNO0007350010 » i Perf. semaine 3‘:7:);;280':8 un an glissant {BFR (en MDT) 12,2 -3,0 104 | -250
Marche: - Marché principal ' ’ Variation 1,9% -49,3% 61,1%  [|Dette nette (en MDT) 1588 | 177,6 | 1694 @ 1654
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 12 R : : . 5 ’ ’ :
L . . 1 112 +Haut 1,050DT 2,070DT 2,700DT 214,6% 435,0%  709,0% 1 185,1%
Prlnmpaux actionnaires ’
08 110 +Bas 1,030DT 1,030DT 1,030DT 63,6 83,3 100,0 115,0
— 5
Etat tunisien 79.8% 2Cour32 d;‘ 05 1o Ratios 2017 2018 2019p 2020p 34 2,5 23,2 31,0
0/09/2019 | s | VEICA 3,2x 2,7x 2,2x 1,8 139 | 153 | 52 12,8
Part. étrangére 02% 1050 DT 0 | | | -‘ " 10s |VEEBITDA ~608x = 89,1x | 9,3x 6,8x -300 | -329 | -168 99
! 0 | | L VE/EBIT neg. 41,5x 16,5x - - -
Fonds propres 40,8 MDT . j.uin»19. juillet-1.9‘ ao(t-19 septembre-19 P/E 0‘000 0‘000 0,000
Nombre d'actions 44,0 Mi Consolider Capitalisation boursiére 46,2 MDT Div Yield . - -
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 0,1 mDT P/B -40,5% | -80,6% @ -70,3%
MPBS Code ISIN Indicateurs boursiers
LL e Z00le volume en mbT cours Perf. semaine depuis le un an glissant 225 31,2 33,4
Marché: Marché principal %0 62 o 31/12/2018 , ; ;
300 Variation 1,9% 68,9% 86,3% 7,3 12,8 12,9
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION ] 6 0
o . . 250 +Haut 5,300DT 6,020DT 6,020DT 242% | 39,3% | 352%
PrlnCIanX actionnaires 58
200 +Bas 5,160DT 3,100DT 2,840DT 57,7 69,0 75,9
SALLEMI Sofiene 64.4%  Cours du 50 56 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 6,6 87 10,1
SALLEMI Moncef 5,0% 20/09/2019 100 54 VE/CA 0,8x 0,8x 0,7x 0,7x 45 6,0 7.2 7.9
Part. étrangére 00% 5300 DT 50 s2 [ VE/EBITDA  74x 6,2x 5,4x 4,9 2,8 35 3,9 4,4
? ol 5 VE/EBIT 10,8x 9,1x 7,6x 6,9x 0,357 0,448 0,505 0,568
Fonds propres 29‘9 MDT juin-19 juillet-19 ao(t-19 septembre-19 P/E 14.8x 11.8x 10.5x 9 .3x 0.180 0.200 0.200 0.210
Nombre d'actions 7.8Mi [ Acheter | Capitalisation boursiere AAMDT B'pivield | 34% | 38% | 3.8% 4.0% 49,7% | 456% 405% | 37,8%
Valeur nominale 2,0DT Vol. des transactions hebdo. 148,0 mDT P/B 1,5x 1,4x 1,2x 1,1x 9,2% | 10,7% | 10,8% | 10,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
SANIMED TN0007730013 Volume en mbT cours Perf semaine depuisle - an glissant §BFR (en MDT) 20,4 24,1 9,7 2,7
. . . 16 196 : 31/12/2018 i d : &
Marché:  Marché alternatit “ 1e2 || Variation 0,0% 17,4% -26,2%  PDette nette (en MDT) 326 | 527 @ 468 | 414
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION . ry
. . . 12 188 +Haut 1,940DT 2,350DT 3,060DT Gearing 93,3% | 149,8%  134,5% @ 117,3%
Principaux actionnaires 10 184
I'U'“J : +Bas 1,940DT 1,470DT 1,470DT  J|CA (en MDT) 38,1 46,7 52,8 57,8
Sté AB-CORPORATION 421%  Cours du e 180 Ratios 2017 2018 2019p 2020p  |EBITDA (en MDT) 97 | 106 @ 97 10,1
ATD SICAR 194%  20/09/2019 : " § vElCcA 1,5 1,6x 13x 11x  JEBIT (en MDT) 52 | 55 | 50 5,9
Part. étrangére 0.1% 1.940 DT ) 168 VE/EBITDA 5,9x 7,2x 7,3x 6,5x Résultat net (en MDT) 2,2 1,0 0,6 1,5
- . L | W VE/EBIT 10,9x 14,1x 14,1x 11,1x  fBPA (en DT) 0,175 | 0,080 | 0,049 @ 0,124
Fonds propres 35,2 MDT (M9 uler1s o aoleseptembren1a P/E 11,1x 24 2x 39.6x 15,7x  NDPA (en DT) 0,060 | 0,070 | 0,080 = 0,090
Nombre d'actions 124 Mi [Gonserver | Capitalisation boursiére 24,1 MDT DivYield = 3.1% 3.6% 41% 46% QPay out 34,3% | 87.4%  163,5% 72,7%
Valeur nominale 1,1DT Vol. des transactions hebdo. 7,8 mDT P/B 0,7x 0,7x 0,7x 0,7x ROE 62% | 28% | 1,7% 4,4%
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Code ISIN
SIAME

Volume en mDT Cours

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

TNO0006590012 Perf . depuis le .
Marché: Marché principal 1400 33 er semaine 31112/201 UM an glissant §BFR (en MDT) 27,9 | 301 32,3
Secteur-' VATERIAUX DE CONSTRUGTION 1200 32 Variation -1,0% 25,6% 36,3% Dette nette (en MDT) 11,3 12,2 13,2
Princi .aux actionnaires 1000 :3"1 +Haut 3,070DT 3,250DT 3,250DT 38,4% @ 37,8% 36,9%
P — Cours d 500 2o +Bas 3,040DT 2,230DT 2,040DT 559 | 60,4 65,2
Ben AYED Mohamed Hédi 14,6% i 600 28 Ratios 2017 2018 2019p 2020p ) 7,7 87 9,9
COTUNAL 8,2% 20/09/2019 100 27 VE/CA 1,1x 1,0x 0,9x 0,9x 5,8 6,8 79
Part. étrangére 04% 3040 DT 200 - | VEEBITDA  81x 7,1x 6,3x 56x  [fReésultat net (en MDT) 2,8 3,4 4,1
- - LA bl \ ’ VE/EBIT 11,1x 9,3x 8,1x 7,1x BPA (en DT) 0,201 = 0,243 | 0,291
Fonds propres 26,7 MDT M9 duler19 o @00s septembren19 P/E 17,6x 15,2x 12,5x 10,4x 0,150 | 0,160 = 0,170
Nombre d'actions 14,0 Mi CETEERET Capitalisation boyr3|ere 42,7 MDT Div Yield 3,3% 4.9% 5.3% 5,6% 55,5% | 56,6% @ 52,4%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 102,7 mDT ) 1.8x 1.6x 1.4x 1.3x 9,6% | 10,6% | 11,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers
SOMOCER TN0006780019 Volume en mDT Cours . depuis le
T T——— 100 1030 Perf. semaine 31112/2018 un an glissant §BFR (en MDT) 87,2 109,1 105,8
Secteur" MATERIAUX DE CONSTRUGTION 1,025 Variation 0,0% -3,8% -15,1% Dette nette (en MDT) 130,2 162,5 170,5
N 80
Principaux actionnaires 1,020 +Haut 1,030DT 1,150DT 1,190DT 167,0% 189,7% @ 193,2%
c q 60 1,015 +Bas 0,990DT 0,990DT 0,990DT 116,4 143,1 154,5
AB CORPORATION 13.2% ours du " 1010 Ratios 2017 2018 2019p 2020p ) 28,0 37,1 40,4
AGRIMED 106%  20/09/2019 :005 VE/CA 1.5x 1,5x 1,4x 1,4% 19,4 24,4 26,7
Part. étrangére 1 6% 1.010 DT 20 0,065 VE/EBITDA 6,1x 5,6x 5,5x 5,2x Résultat net (en MDT) 3,3 3,2 3,9
y _ I! 0o | VEEBIT 8,8x 8,4x 8,3x 79x  [BPA (en DT) 0,081 0,080 = 0,097
Fonds propres 78,4 MDT 9 ulerT9 Rl septembre-t P/E 12,5x 7,2x 12,7x 10,4x 0,075 0,075 | 0,075
Nombre d'actions 40,7 Mi [Gonserver | Capitalisation boursiére A1LTMDT R by Yield | 7,4% ; 7.4% 7.4% 76.1% 70,7% | 60,8%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 96,9 mDT P/B 0.5x 0.5x 0.5x 0,5x 4,2% 3,8% 4,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers
SOTEMAIL TNO007600018 Volume en mDT Cours . depuis le
Marché: Marché alternatif " "— 23 Pert. semaine 3121201 UM an glissant §BFR (en MDT) 68 | 112 60 1,9
Secteur" MATERIAUX DE CONSTRUCTION 12 S— 230 Variation 0,0% 15,2% 49,7% Dette nette (en MDT) 30,9 35,0 30,6 27,3
Principau actionnaires ” __r 225 +Haut 2,350DT 2,350DT 2,350DT 111,6% [118,3% | 97,3% @ 82,1%
c d s 2,20 +Bas 2,350DT 1,660DT 1,580DT 47,8 51,8 55,9 60,4
0,
SOMOCER 56,0% UL . 2t Ratios 2017 2018  2019p 2020p 80 11,3 106 11,0
0,
ATD SICAR 30,6%  20/09/2019 ) 210 VE/CA 2.1x 2,0x 1,8x 1,6x 55 77 6,8 7,1
Part. étrangére 00% 2350 DT ) | | | .05 | VE/EBITDA — 12,8x 9,4x 9,6x 8,9x 0,4 2,1 1,3 1.7
! ol | .I, _ VE/EBIT 18,6x 13,7x 15,0x 13,9x 0,013 0,069 0,043 0,056
Fonds propres 29,6 MDT . J.“'"*“’. l”'“eH?‘ aolt19  septembre-19 P/E NS 33,9x 55,2x 42 2x 0,000 | 0,000 @ 0,000 0,000
Nombre d'actions 30,2 Mi o Capitalisation bo.ur3|ere 71,0 MDT Div Yield i} ) - R 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. P/B 2.4x 2.3x 2,1x 14% | 71% | 41% 51%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
TPR TN0007270010 et Cours : depuis le
Marché: Marché principal 240 5,00 Perf. semaine 31/12/201g  Un an glissant §BFR (en MDT) 39,3 | 404 @ 423 44,7
S:;::ei.. MATERIF;UX l;E CONSTRUCTION - 4,95 Variation 0,2% 7,5% 4,7% Dette nette (en MDT) 10,5 23,6 28,8 35,7
Princi ;aux actionnaires o0 4,90 +Haut 4,900DT 5,440DT 5,440DT Gearing 10,2% | 20,9% @ 24,1% 28,2%
P c d 485 +Bas 4,820DT 4,440DT 4,260DT CA (en MDT) 154,4 188,7 220,8 258,4
CFI A 37.4% 2lilrselb 120 480 Ratios 2017 2018 2019p 2020p JEBITDA (en MDT) 270 | 286 @ 308 34,2
BAYAHI Yahia 12.2%  20/09/2019 ) . VE/CA 1,7x 1,4x 1,2x 11x  JEBIT (en MDT) 206 | 21,9 @ 238 @ 268
Part. étrangére 0.8% 2 850IDT 40 4:65 VE/EBITDA 9,4x 9,4x 8,9x 8,2x Résultat net (en MDT) 15,0 19,8 21,5 23,9
: _ i . VE/EBIT 12,4x 12,3x 11,5x 10,4x  J\BPA (en DT) 0,301 | 0,396 & 0429 | 0,479
Fonds propres 113,3 MDT e TS aoniS septembrentd P/E 16,3x | 12,3x 11,4x 10,2x  |DPA (en DT) 0230 | 0240 = 0250 | 0,260
Nombre d'actions 50,0 Mi Acheter Capitalisation boursiere 2445 MDT R piy Yield 4.7% 4.9% 5.1% 53% MPay out 755%  64,9% | 59,3% | 53,8%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 26,1 mDT P/B 2.3x 2.2x 2.0x 1.8x ROE 14,6%  182% | 184% | 19,1%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
BIENS DE CONSOMMATION -0,7% 2,7% 11 33440 0,1 0,6 0,8% 19,0x  14,7x 3,1% 2,9% 79,7% 9,2x 6,1%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017e  2018p
AMS TNO0001500859 Volume en mDT Cours depuis le
Perf. semaine P un an glissant §BFR (en MDT)
Marché: Marché alternatif ° 0.70 o 31/12/2018
Secteur" BIENS DE CONSOMMATION 45 0,69 Variation -3,1% -43,8% -35,7% Dette nette (en MDT)
. 4
Principaux actionnaires 35 0,68 +Haut 0,640DT 1,130DT 1,210DT
3 067 +Bas 0,630DT 0,630DT 0,630DT
Sté Loukil Investment Group 35,7% Cours du 25 Ratios 2017e 2018p 2019p 2020p
Ets Mohamed Loukil & Cie 250%  20/09/2019 2 o
15 055 VE/CA - - .
. . 1 VE/EBITDA -
Part. étrangére 0,8% 0,64
> | 963000 °‘5 Ll 1l Ll g VE/EBIT -
Fonds propres 11 ,8 MDT . j.uin»19. juillet-1?‘ ao(t-19 septembre-19 P/E
Nombre d'actions 6,6 Mi R Capitalisation bqursuere 4,1 MDT Div Yield .
Valeur nominale 5,0DT Vol. des transactions hebdo. 0,5 mDT P/B
Code ISIN Indicateurs boursiers
ASSAD TN0007140015 Volume en mDT Cours . depuis le .
Perf. semaine un an glissant 67,3 85,0 95,6
Marché: Marché principal 180 76 31/12/2018 , , .

: 160 75 Variation -0,3% -10,3% -14,5% 42,5 46,7 49,4
Secteur: - BIENS DE CONSOMMATION 140 ’ +Haut 7490DT | 9,370DT 9,370DT 79,6% 67.8% | 62,4%
Principaux actionnaires 120 74 au ! ! ! o B .

c d 100 ' +Bas 7,000DT 7,000DT 6,470DT 120,2 158,1 175,5
KALLEL Abdelwaheb 11.9% ours au 8 & Ratios 2017 2018 2019p 2020p 24,6 245 | 282
KALLEL Abdesslem 9,4% 20/09/2019 60 72 VE/CA 1,1x 1,0x 0,8x 0,8x 14,6 9,4 17,5 20,4
Part. étrangére 5%  7.000DT . 2+ BVEEBITDA  5,1x 8,0x 5 3x 4.7x 93 8,3 11,5 12,7
’ _ L VE/EBIT 8,7x 13,4x 7,5x 6,5x 0,775 0,695 0,962 1,061
Fonds propres 51,0 MDT M TS acnis septembrentd P/E 9,0x 10,1x 7.3x 6,6x 0,350 ' 0,350 @ 0,350 | 0,350
Nombre d'actions 12,0 Mi Acheter Capitalisation bo.ur3|ere 84,0 MDT Div Yield 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 58,7% | 50,6% @ 37.8% @ 34,2%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 159,2 mDT P/B 1.9x 1.6x 1 5x 1 3x 179% | 145%  174% @ 16,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
ATELIER MEUBLE INT Volume en mDT Cours :
TNO0007740012 Perf . depuis le I
Marché: Marché principal 100 400 er semaine 31/12/201 UM an glissant §BFR (en MDT) 3,8 4,8 4,2 35
Secteur.: BIENS DE CONSOMMATION " 3.95 Variation 0,0% -4,5% 26,7% Dette nette (en MDT) 2,3 1,7 1,6 1,6
Principaux actionnaires 3.90 +Haut 3,700DT 4,170DT 4,170DT Gearing 24,4% | 157% 13,2% 11,4%
P c d 60 3,85 +Bas 3,690DT 3,670DT 2,780DT CA (en MDT) 16,4 21,3 21,7 23,9
Ben SLIMANE Hatem 19.7% Cellrs L 450 Ratios 2017 2018 2019p 2020p JEBITDA (en MDT) 2,7 4,0 3,9 4.4
Ben SLIMANE Ben SLAMA 15,7%  20/09/2019 40 ’
o 375 VE/CA 1,2x 0,9x 0,9x 0,8x EBIT (en MDT) 1,8 2,8 26 3,0
Part. étrangére 0.5% 3.690 DT 20 370 VE/EBITDA 7,2x 4,7x 4,8x 4,2x Résultat net (en MDT) 1,3 2,6 1,8 2,1
' _ L 365 VE/EBIT 10,6x 6,7x 7,1x 6,1x BPA (en DT) 0,287 0,555 0,394 0,460
Fonds propres 10,1 MDT S lerIs Rl septembret P/E 12,8x 6,6x 9,4x 8,0x DPA (en DT) 0,260 | 0,300 | 0,300 @ 0,320
Nombre d'actions 4,6 Mi Acheter Capitalisation boursiére 17,1 MDT DivYield = 7.0% 8.1% 8,1% 87% fPay out 941%  68,1% 96,0% @ 87.7%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 18,5 mDT P/B 1.9x 1.7x 1 5x 1 4x ROE 13,9% | 23,6%  150% | 15,6%
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Code ISIN

Indicateurs boursiers
Perf.
Variation

+Haut
+Bas

depuis le
31/12/2018
-26,8%

1,460DT
0,810DT

semaine
21,7%

1,010DT

0,850DT

un an glissant
-47,7%
2,000DT
0,810DT

Ratios 2017e 2018p 2019p
VE/CA 1,3x 1,9x 1,9x
VE/EBITDA ns ns 35,8x
VE/EBIT neg. neg. neg.
P/E
Div Yield -
P/B 0,6x

Indicateurs boursiers

Perf.

Variation
+Haut
+Bas

depuis le
31/12/2018
-7,8%

17,000DT
11,636DT

semaine
-3,9%

14,850DT

14,300DT

2020p
1,9x
36,3x

un an glissant
-26,5%
19,364DT
11,636DT

2017
1,5x

Ratios

VE/CA
VE/EBITDA 7,3x
VE/EBIT 7,7x
P/E 8,2x

Div Yield 10,5%
P/B 3,3x

2018 2019p
1,9x 1,8x

12,8x 11,6x
14,3x 13,2x
15,0x 13,8x
8,4% 8,4%
3,5x 3,2x

Indicateurs boursiers

Perf.

Variation
+Haut
+Bas

depuis le
31/12/2018
-33,3%

1,040DT
0,640DT

semaine
0,0%

0,680DT

0,680DT

2020p
1,6x
10,7x
12,5x
12,6x
8,4%
2,9x

un an glissant
-43,8%
1,220DT
0,640DT

Ratios 2017
VE/CA 0,8x
VE/EBITDA 10,8x 6,7x 4,3x
VE/EBIT neg. 43,8x 11,2x
P/E - NS
Div Yield - -

P/B 0,7x 0,7x

2018p 2019p
0,7x 0,6x

Indicateurs boursiers

depuis le

Perf. 31/12/2018
5,2%

5,360DT

4,100DT

semaine
2,2%

5,120DT

4,990DT

Variation
+Haut
+Bas

2020p
0,5x
2,4x
4,0x
4,4x

0,6x

un an glissant
22,6%
5,360DT
4,100DT

2017
2,1x

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA 7,5x
VE/EBIT 10,0x
P/E 10,8x

Div Yield 7,8%
P/B 1,8x

2018 2019p
1,8x 1,5x

5,4x 4,3x

6,4x 5,1x

7,9x 7,2x

11,8% 13,7%
1,7x 1,5x

Indicateurs boursiers

Perf.

Variation
+Haut
+Bas

depuis le
31/12/2018
6,5%

2,900DT
2,320DT

semaine
0,0%

2,800DT

2,800DT

2020p
1,2x
3,3x
3,9x
6,4x

13,7%
1,4x

un an glissant
1,1%
2,900DT
2,320DT

2017
1,6x

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA 12,7x
VE/EBIT 24.,6x
P/E 20,5x

Div Yield 2,0%
P/B 1,2x

2018 2019p
1,5x 1,3x
8,4x 8,2x
18,3x 18,3x
16,2x 14,3x
2,7% 2,9%
1,2x 1,1x

Indicateurs boursiers

Perf.

Variation
+Haut
+Bas

depuis le
31/12/2018
4.1%

16,195DT
10,665DT

semaine
-0,5%

12,740DT

12,400DT

2020p
1,2x
7,5x
16,3x
12,6x
3,0%
1,0x

un an glissant
16,3%
16,195DT
10,665DT

2017
1,9x

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA 12,3x
VE/EBIT 21,8x
P/E 16,5x

Div Yield 2,6%
P/B 5,5x

2018 2019p
1,7x 1,6x
10,2x 9,0x
16,3x 13,7x
15,0x 13,7x
2,6% 2,8%
5,3x 5,2x

Indicateurs boursiers

2020p
1,4x
7,5x
11,0x
12,2x
2,8%
5,1x

ELECTROSTAR TNO006650014 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 2 1,08
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 20 1.04
Principaux actionnaires 16 !
Sté F.H.SERVICES 32,4% Cours du 12 08
0,92
FINANCIERE WIDED SICAF 220%  20/09/2019 8
0,88
Part. étrangere 0,0% 4 0,84
1,010 DT ; b
Fonds propres 16.8 MDT juin-19 juillet-19 aodt-19  septembre-19
Nombre d'actions 10,3 Mi R Capitalisation boursiére 10,4 MDT
Valeur nominale 20DT Vol. des transactions hebdo. 32,2 mDT
Code ISIN
EURO-CYCLES TN0007570013 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal :(5)2 12
]
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 35 o
16,4
Principaux actionnaires 300 16
ESSAYEH Habib 33,1% Cours du o 156
REKIK Mohamed 10,7%  20/09/2019 150 15,2
100 148
Part. étrangere 9 144
28,1% 14,300 DT 50
Fonds propres 36.8 MDT 0 juin-19 juillet-19 ao(t-19 septembre-19 "
Nombre d'actions 8,9 Mi Renetor Capitalisation boursiére 127,4 MDT
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 53,0 mDT
Code ISIN
GIF-FILTER TNO007130016 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 1 0,80
0,78
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 2 e
Principaux actionnaires 10 0'74
ECONOMIC AUTO SA 29,7% Cours du ¢ 072
6
AURES AUTO SA 12,8%  20/09/2019 0.70
4 0,68
Part. étrangere 0,0% 0.680 DT 2 0,66
Fonds propres 10,5 MDT 0 juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 o
Nombre d'actions 10,6 Mi Vendre Capitalisation boursiere 7,2 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 2,5mDT
Code ISIN
NEW BODY LINE TN0007540016 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 35 53
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION % :f
Principaux actionnaires % 5’
REJEB SFAR Karim 51,8% Cours du % 49
15
REJEB Nessim 10,5%  20/09/2019 48
10 47
Part. étrangere 0,1% 5.100 DT 5 46
Fonds propres 13.1 MDT 0 juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 4
Nombre d'actions 4,3 Mi el |G Capitalisation boursiére 21,7 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 13,5 mDT
Code ISIN
OFFICEPLAST TN0007700016 Volume en mDT Cours
Marché: Marché alternatif 12 2,92
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 14 -
Principaux actionnaires 12 L 2180
ATD SICAR 22,9% Cours du 12 276
ABID Yassine 22,4%  20/09/2019 6 272
4 2,68
Part. étrangere 7,4% 2.800 DT 2 | “ 264
’ N 1 1 1
Fonds propres 18.7 MDT 0 juin-19 juillet-19 aoat-19 septembre-19 z
Nombre d'actions 7.8 Mi T — Capitalisation boursiére 21,8 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 17,8 mDT
Code ISIN
POULINA GP HOLDING TN0005700018 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 5000 132
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 4000 1
Principaux actionnaires 12,8
3000
Founders Capital Partners (FCP)  74,4% Cours du 12,6
Sté El Hana 64%  20/09/2019 2000 124
. N 1000 12,2
Part. étrangere 0,7% 12.680 DT
Fonds propres 426.8 MDT 0 juin-19 juillet-19 aoat-19 septembre-19 12
Nombre d'actions 180,0 Mi PG Capitalisation boursiére 2282,4 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 11,3 mDT
Code ISIN
SAH TN0007610017 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 1000 ﬁ,g
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 800 1116
Principaux actionnaires 500 11,4
Sté JM HOLDING 62,7% Cours du "
Blakeney 10,6% 20/09/2019 400 10,8
. N 200 10,6
Part. étrangére 19,5% 11,680 DT 104
Fonds propres 173.9 MDT 0 juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 102
Nombre d'actions 65,3 Mi Acheter Capitalisation boursiere 763,2 MDT
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 316,9 mDT
Code ISIN
STIP TN0005030010 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 010 | 110
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 0,08 1,08
Principaux actionnaires 006 1,06
AFRICA HOLDING 70,8% Cours du ' 104
ocT 89%  20/09/2019 004 102
Part. étrangére 0,0% 1.090 DT 002 !
Fonds propres -303.1 MDT juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 o
Nombre d'actions 4.2 Mi B Capitalisation boursiére 4,6 MDT
Valeur nominale 3,0DT Vol. des transactions hebdo.

Perf. semaine 3(:7:,:;280':8 un an glissant
Variation -1,0% 2,5% 2,7%
+Haut 11,740DT 12,000DT 12,000DT
+Bas 11,650DT 9,850DT 9,850DT
Ratios 2017 2018 2019p 2020p
VE/CA 2,6x 2,2x 1,7x 1,3x
VE/EBITDA 13,4x 15,7x 10,5x 9,2x
VE/EBIT 17,6x 21,6x 13,1x 11,3x
P/E 31,0x 33,5x 18,9x 14,9x
Div Yield - - 1,7% 2,6%
P/B 4,6x 4.4x 4,2x 4,0x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine 3(:7:,:;280':8 un an glissant
Variation 0,0% -9,2% -35,1%
+Haut 1,090DT 1,230DT 1,680DT
+Bas 1,090DT 0,980DT 0,980DT
Ratios 2017e 2018p 2019p 2020p
VE/CA - - - -
VE/EBITDA - - - -
VE/EBIT - - - -
P/E - - - -
Div Yield - - - -
P/B 0,0x 0,0x 0,0x 0,0x

Indic. financiers

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

28,2
-4,7
-10,6%
83,8
16,9
16,0
15,5
1,745
1,500
86,2%
35,3%

1,5
-9,2
-75,4%
6,1
1,7
1,2
2,0
0,471
0,400
85,0%
16,4%

10,8
5,1
29,0%
16,9
2,1
11
1,1
0,137
0,055
50,6%
6,0%

360,3
1334,5
174,2%
1928,5

293,3

165,9

138,5

0,769

0,335
78,4%

18,4%

214,5
206,3
98,3%
373,4
72,1
54,9
24,6
0,377
0,000
0,0%
12,9%

0,000

9,0
4,1
39,9%
15,2
1,7
03
-0,4

6,7
2,3
1,9
2,7
0,645
0,600
93,0%
20,9%

11,0
6,3
33,6%
19,4
3,3
1,5
1,3
0,172
0,075
54,7%
7.2%

334,0
1452,0
167,5%
2162,7

364,4

229,5

152,5

0,847

0,335

81,4%

18,0%

0,000

9,6
9,3
1,039
1,200
94,1%
21,4%

9,7
4,4
42,5%
19,3
2,7
1,0
0,0
0,004
0,000
0,0%
0,4%

1,7
-10,8
-76,7%
7,4
2,5
2,1
3,0
0,710
0,700
98,6%
21,3%

10,6
6,4
32,6%
21,3
3,5
1,5
1,5
0,195
0,080
51,5%
7,7%

347,5
1394,3
142,7%
2357,3

407,7

268,7

166,7

0,926

0,350

77,8%

17,4%

293,5
2494
99,0%
613,0
96,2
77,4
40,5
0,620
0,200
66,7%
18,9%

0,000

25,0
-4,2
-9,0%
76,0
11,5
9,8
10,1
1,139
1,200
85,8%
22,0%

10,3
4,5
38,9%
23,6
4,9
2,9
1,7
0,156
0,000
0,0%
14,4%

1,2
-12,3
-80,6%
7,9
2,8
2,4
3,4
0,793
0,700
88,3%
22,0%

10,1
6,8
32,0%
23,4
3,8
1,8
1,7
0,222
0,085
48,1%
8,2%

361,6
1318,5
119,6%
2581,3

482,8

3271

186,7

1,037

0,350
73,3%

17,3%

338,8
258,2
94,6%
780,0
111,2
90,1
51,1
0,782
0,300
77,0%
22,0%
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Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
INDUSTRIES -1,9% 3,9% 6 1777,3 0,3 1,6 2,4% 12,6x  11,6x 3,6% 3,7% 62,9% 3,9x 19,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
AIR LIQUDE TSIE TN0002300358 Volume en mDT Cours . depuis le
: — w0 81 — semaine . 0.0 Unanglissant §BFR (en MDT) 14,8 216 | 231
g":crtc:i :\:laE;S‘SeT‘;:;:pa' s o Variation 4,1% -1,8% 0,2% Dette nette (en MDT) 3,7 38 16
Princi ;aux actionnaires 30 79 +Haut 74,000DT 83,294DT 83,294DT -7,4% -6,2% -2,3%
P c 25 78 +Bas 74,000DT 71,257DT 70,306DT 80,5 100,6 110,6
AIR LIQUIDE INTERNATIONAL ~ 59,1% ours du 20 . Ratios 2017 2018 2019p 2020p 16,8 237 26.8
BANQUE DE TUNISIE 208%  20/09/2019 1(5) e VE/CA 1.4x 1.2x 1,1x 1.1x 12,7 18.4 20,9
Part. strangére 59.2% 74,000 DT | ‘ ||| || o JVEEBITDA €8x | 58« | 48 | 44x 9,2 129 | 148
: 0 ol L, Ll » VE/EBIT 9,0x 7,8x 6,2x 5,6x 5,748 8,045 | 9,244
Fonds propres 51,8 MDT e TS aonis  septembrentd P/E 12,9x 10,0x 9,2x 8,0x 4,100 4,700 = 5,000
Nombre d'actions 1.6 Mi E— Capitalisation boyr3|ere 118,5 MDT Div Yield 5.5% 6.1% 6.4% 6.8% 81,1% 65,5% | 60,6%
Valeur nominale 25,0 DT Vol. des transactions hebdo. 3,5mDT P/B 2.5x 2.3x 2.1x 1.9x 18,3% 20,9% | 21,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers
ALKIMIA TN0003800703 Volume en mDT Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant -1,3 -30,4
Marché: Marché principal 10 356 31/12/2018 , )
) Variation -0,2% -24.5% -5,1% 49,6 58,1
Secteur: INDUSTRIES 8 %2
Princinaux actionnaires +Haut 33,250DT 44,000DT 45,500DT 154,9% | 428,3%
34,8
P c 6 +Bas 33,200DT 33,200DT 32,520DT 181,0 162,0
Groupe CHIMIQUE TUNISIEN - 39,1% 20/%‘;';328:’9 \ 4 Ratios 2017 2018 2019p  2020p 88 | 114
Sté IMER 22,1% 34 VE/CA 0,6x 0,8x 0,7x 0,6x -16,0 | -19.8
Part. étrangére 0.1% 33.200 DT 2 36 N VE/EBITDA neg. neg. neg. neg. -19,5 -18,4
: ’ | | | 33 VE/EBIT neg. neg. neg. - -
Fonds propres 8,2 MDT . jfjin-19. juillet-1€.J‘ aolt-19 septembre-19 P/E 0’000 0’000
Nombre d'actions 1,9 Mi Alleger Capitalisation bogr3|ere 64,6 MDT Div Yield ) - -
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 3,4 mDT P/B 7.9x -60,8% -135,8%
ICF Code ISIN Vol o c Indicateurs boursiers
TNO0003200755 olume enm ours . depuis | .
1000 216 Perf. semaine 317f;,'250198 un an glissant 124 | 37,3 | 551 70,5
Marché: Marché principal . = ( )
Secteur INDUSTRIES w0 212 Variation 0,0% 10,1% 89,4% -11,5 -16,5 -12,4 -13,3
Principaux actionnaires 208 +Haut 189,880DT 213,980DT 213,980DT -14,4%  -150% | -9,1% -7,9%
P c 600 204 +Bas 186,200DT 159,970DT 95,000DT 118,1 158,0 173,8 191,2
ARMICO 26,7% ours du . 200 Ratios 2017 2018 2019p 2020p ) 162 | 410 | 483 | 540
STE MARHABA 18,9%  20/09/2019 :zz VE/CA 3,2x 2.4x 2.2x 2.0x 12,6 36,0 43,0 48,4
Part. étrangére 267% 188.0000T | s [ VE/EBITDA|  237x 9,2x 7,9x 7,1 [JRésultat net (en MDT) 149 | 386 | 435 | 485
! 0 184 VE/EBIT 30,3x 10,5x 8,9x 7,9x BPA (en DT) 7,112 18,370 20,727 @ 23,110
Fonds propres 109,9 MDT M9 uller19 o acnk9 - septembres P/E 26 4x 10,2x 9,1x 8,1x 4,000 | 9,000 = 9,000 | 9,000
Nombre d'actions 2.1 Mi A Capitalisation boyr3|ere 394,8 MDT Div Yield 2.1% 4.8% 4.8% 4.8% 56,2% | 49.0% @ 434% | 389%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 940,5 mDT P/B 4.9x 3.6x 2,9x 2.3x 18,7% | 35,1% = 31,9% = 28,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers
ONE TECH HOLDING TN0007530017 Volume en mDT Cours . depuis le
) — 280 156 Perf, semaine 31122018  Un an glissant §BFR (en MDT) 120,0 160,8 | 174,2
g":crf:i :\:la;j;‘;l';:"a' 2o 54 | Variation 2,4% 8,9% 138%  [Dette nette (en MDT) 40,1 559 | 60,7
Princi .aux actionnaires 200 15,2 +Haut 14,500DT 16,070DT 16,520DT 12,5% 13,3% 12,7%
P 160 15 +Bas 14,200DT 14,200DT 14,200DT 698,7 956,0 1051,6
SELLAMI Moncef 252%  Cours du 20 e Ratios 2017 2018  2019p 2020p ) 71,4 107,5 | 120,0
SELLAMI Slim 10,0%  20/09/2019 146
0% % i VE/CA 1,1x 1,0x 0,9x 0,8x 49,7 80,3 91,5
Part. étrangére 21 6% 40 14’2 VE/EBITDA 11,2x 9,0x 7,6x 6,8x Résultat net (en MDT) 42,0 61,9 711
' 14,200 DT , " VE/EBIT | 16,4x | 12,5x 10,2x 90x  JBPA (en DT) 0,784 1,154 | 1,326
Fonds propres 215,2 MDT M9 19 acnis  septembres P/E 18,1x 13,3x 12,3x 10,7x 0,300 0,350 | 0,350
Nombre d'actions 53,6 Mi Acheter Capitalisation boyr3|ere 761,1 MDT Div Yield 21% 2.3% 25% 25% 94.7% 992% | 86.4%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 195,5 mDT P/B 3.6x 3.5% 3.3x 31x 14.,3% 16.2% | 16,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers
SOTIPAPIER TNO007630015 Volume en mDT Cours . depuis le
. Marché principal 2800 72 Pert. semaine  3y/1212018 UM an glissant §BFR (en MDT) 391 | 423 | 455
g":crf:jr IN""E;[CJ:TF;:E:‘*‘ . . Variation 3,1% 48,1% 39,7% Dette nette (en MDT) 10,7 | 10,0 8,9
o o 2000 +Haut 6,720DT 7,160DT 7,160DT 16,1% = 13,1% = 10,2%
PrInCIanX actionnaires 6,8
_ 1600 +Bas 6,500DT 4,320DT 3,770DT 106,6 = 122,5 | 1385
Value Consulting 33,5% Cours du 1200 6,6 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 25,0 26,7 28,4
HAMROUNI Abdelkader 18,7%  20/09/2019 w00 64 VE/CA 2,4x 1,8x 1,6x 1,4x 20,0 21,5 23,1
Part. étrangere 3,0% 6.600 DT 400 62 W VEEBITDA  12,1x 7,8x 7.3x 6,8x 13,2 14,7 15,9
! 0 6 VE/EBIT 15,0x 9,8x 9,0x 8,4x 0,472 0,525 0,568
Fonds propres 63,9 MDT M9 s aonis - septembre9 P/E 19,8x 14,0x 12,6x 11,6x 0,330 = 0,350 | 0,370
Nombre d'actions 27,9 Mi Acheter Capitalisation boursiére 1844 MDT B pivYield | 3.7% 5.0% 5,3% 5,6% 69,5% | 66,2% @ 64,7%
Valeur nominale 11 DT Vol. des transactions hebdo. 350,3 mDT P/B 3.2x 2.9x 25x 2.2x 19,9% | 19,3% & 18,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
SOTUVER TN0006560015 Volume en mDT Cours . depuis le
; — 240 09 Perf. semaine . o o0qg  Unanglissant §BFR (en MDT) 53,7 | 605 | 731 77,2
g":;f:i :\:g;hseT‘;'gcs'pa' » 0 Variation -2,0% 10,5% 16,5%  [|Dette nette (en MDT) 3,7 | 270 @ 229 @ 178
Princi ;aux actionnaires 9.7 +Haut 9,400DT 10,200DT 10,200DT Gearing 63,9% | 40,4% | 30,8% 21,7%
160
P — . . 9.6 +Bas 9,310DT 8,290DT 7,700DT CA (en MDT) 67,2 95,4 107,8 122,9
Compagnie Financiére d'lnvestiss 70.5% | Cours du 120 o8 Ratios 2017 2018 2019p 2020p JEBITDA (en MDT) 237 | 304 @ 333 35,7
LLOYD TUNISIEN 126% | 20/09/2019 | o Z‘; VEICA | 43x | 29x | 26x 22x  |EBIT (en MDT) 149 | 208 227 244
Part. étrangére 0.2% 8310DT 40 9:2 VE/EBITDA 12,2x 9,2x 8,3x 7,6x Résultat net (en MDT) 10,4 17,4 18,7 20,2
’ 0 94 VE/EBIT 19,5x 13,5x 12,2x 11,1x BPA (en DT) 0,380 0,639 0,688 0,741
Fonds propres 65,4 MDT M TS acnis  septembrentd P/E 24 5x 14,6x 13,5x 126x  [IDPA (en DT) 0,260 | 0,300 @ 0,320 | 0,340
Nombre d'actions 27,3 Mi Acheter Capitalisation bo.ur3|ere 253,7 MDT Div Yield 2.8% 3.2% 3,4% 3,7% Pay out 64,9% | 47,2% @ 42,5% @ 39,4%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 107,6 mDT P/B 4.6x 3.9x 3.1x 2.5x ROE 18,7% | 26,4% | 255% @ 24,9%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
STRUCTURES ET TRAVAUX PU -0,3% -16,3% 3 63,4 0,0 0,1 3,8% 6,1x 9,6x - - 0,0x 4,9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2019
SERVICOM TNO0007340011 Volume en mDT Cours . depuis le s
260 04 Perf. semaine 31122018 UM an glissant §BFR (en MDT) 584 | 609 | 414 32,9
Marché: Marché alternatif \

Secteur:  INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS

Principaux actionnaires

Servicom Holding 29,8% Cours du
MAGHREB PRIVATE 11,2%  20/09/2019
Part. étrangere 11,2% 0.610 DT
Fonds propres 47 030,7 MDT

Nombre d'actions 11,9 Mi Alléger
Valeur nominale 1,0DT

0,80
0,76

240

200
0,72

0,68

160

120

0,64
80 0,60
) il
| I| il ki« | || ol W L 05

juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 '
Capitalisation boursiére 7,2 MDT
Vol. des transactions hebdo. 23,8 mDT

Variation
+Haut
+Bas

-3,2%
0,630DT
0,610DT

-66,8%
1,850DT
0,550DT

-65,3%
2,990DT
0,550DT

Dette nette (en MDT)
Gearing
CA (en MDT)

2017
0,9x
14,8x
neg.

Ratios 2018p 2019p
1,1x 0,9x
13,2x 6,8x

neg. neg.

VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT

P/E - - -
Div Yield - - -
P/B

2020p
0,9x
5,1x

EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

40,1
97,7%
49,8
3,2
83
-15,1

0,000

-36,9%

42,3
86,6%
45,0
3,7
-8,5
-12,1

0,000

-24,8%

35,9
94,8%
47,3
6,4
-6,6
-11,0

0,000

-29,1%

37,7
127,8%
49,6
8,9
-4,8
-8,4

0,000

-28,3%
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SOTETEL

Code ISIN

Volume en mDT Cours

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

TNO0006530018 . depuis le .
Perf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) 23,5 20,4 19,0 17,4
; - 600 7.2 31/12/2018 ’ ’ ’ ’
Marché:  Marché principal 7 Variation -4,3% -6,8% 49.9%  fDette nette (en MDT) 135 | 42 46 52
Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS 500 68 : : ' . ’ : :
o ) ) 66 +Haut 5,540DT 7,690DT 7,690DT 59,9% | 159% @ 16,5% 17,8%
Principaux actionnaires 400 k
c d 64 +Bas 5,350DT 5,350DT 3,120DT 47,3 47,0 49,4 51,9
TUNISIE TELECOM 35,0% i 300 o2 Ratios 2017 2018 2019p 2020p ) 6.3 54 59 6,4
FUND CBK F/C ALATHEER 75%  20/09/2019 200 o8 VE/CA 0,8x 0,6x 0,6x 0,6x 4,5 3,1 35 4,0
Part. étrangére 9.0% 53850 DT 100 26 | VE/EBITDA | 6,1 5,3x 5,0x 4,7x  JRésultat net (en MDT) 6,0 4,0 26 28
. 35 _ Ll .l ||.| g ol 5:2 VE/EBIT 8,6x 9,3x 8,3x 7,6x BPA (en DT) 1,296 0,873 0,560 0,609
Fonds propres 26,6 MDT 9 k19 2l seprembrect P/E 4,1x 6,1x 9,6x 8,8x 0,000 = 0,000 0,000 = 0,000
Nombre d'actions 4.6 Mi Vendre Capitalisation boyr3|ere 24,8 MDT Div Yield B ) B - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 81,4 mDT ) 1.1x 0,9x 0,9x 0.,8x 26,7% | 152% @ 9,3% 9,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
TAWASOL GP HOLDING TN0007650013 Volume en mDT Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) 52,1 54,4 54,6 55,5
Marché: Marché alternatif 2 0% Variati 3 6% 312122112318 21 6% : : : ,
Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS z 0.31 anation o e LR Dette nette (en MDT) 80.1 88.2 o1.0 1063
Principaux actionnaires 24 030 +Haut 0,290DT 0,340DT 0,410DT Gearing 164,3% | 181,2% | 199,6% @ 218,6%
c d 2 ’ +Bas 0,280DT 0,250DT 0,250DT CA (en MDT) 99,4 104,4 109,6 1151
CHABCHOUB Mohamed 19,0% Ol b 1 029 Ratios 2017  2018p  2019p 2020p JEBITDA (en MDT) 170 | 151 | 16,1 17,2
CHABCHOUB Amine 17,2%  20/09/2019 12 028 VE/CA 1.1x 1.1x 1,2x 1.2x EBIT (en MDT) 6,9 45 5,0 55
Part. étrangére 0.1% 0.290 DT . 0,27 VE/EBITDA 6,6x 7,9x 8,0x 8,0x Résultat net (en MDT) -0,8 -0,9 0,3 1,5
’ ! ob— . . 0. VE/EBIT 16,2x 26,7x 25,7x 24,8x BPA (en DT) - - 0,003 0,014
Fonds propres 114,8 MDT M9 ulert9 o acni9 - septembret9 P/E - - NS 20,8x  MDPA (en DT) 0,000 | 0,000 | 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 108,0 Mi Alleger Capitalisation boyr3|ere 31,3 MDT Div Yield - ) _ R Pay out 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 7,4 mDT P/B 0.3x 0.3x 0.3x 0,3x ROE 15% | -1,8% @ 0,6% 3,1%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2018 2019p 2018 2019p 2018 2018
DIVERS -1,1% 2,1% 9 358,2 0,2 0,7 11,5% 10,2x 11,8x 6,7% 7,0% 55,2% -3,2x 2,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2017e 2018p  2019p
AETECH TN0007500010 Volume en mDT Cours ) depuis le
Perf. semaine un an glissant §BFR (en MDT)
Marché: Marché principal o8 0,312 o 3111212018
Secteur DIVERS 07 0,308 Variation 0,0% -22,2% -45,1% Dette nette (en MDT)
Princi .aux actionnaires 06 0,304 +Haut 0,280DT 0,420DT 0,520DT
P - c d 05 0,300 +Bas 0,280DT 0,280DT 0,280DT
CHAIEB Zoubeir 67,9% ours du 0,4 0,296 Ratios 2017e 2018p 2019p 2020p )
DB PC DUET MENA 10,0%  20/09/2019 0.3 0.292
oo o2 i 0’288 VE/CA 0,3x 0,3x 0,3x 0,3x
Part. étrangére 0.1% 0.280 DT o1 | 0284 VE/EBITDA neg. neg. neg. neg. Résultat net (en MDT)
' | - oss0 | VEEBIT BPA (en DT)
Fonds propres _4’9 MDT . jfjin-19. juillet-1s.)‘ aoGt-19 septembre-19 P/E
Nombre d'actions 2.2 Mi - Capitalisation boursiere 0,6 MDT Div Yield
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. )
Code ISIN Indicateurs boursiers
CELLCOM TN0007590011 Volume en mDT Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) 20,0
Marché: Marché principal % 245 o 31/12/2018 ,
Secteur  DIVERS o 2,40 Variation 1,8% 51,3% 42,8% Dette nette (en MDT) 7,6
. o 235 +Haut 2,270DT 2,430DT 2,430DT 56,0%
Principaux actionnaires 40 230
c d g +Bas 2,210DT 1,500DT 1,250DT 35,9
Y.KH HOLDING 31,4% ours au 30 2,25 Ratios 2017 2018p 2019p 2020p ) 15
HAMILA Yassine 11,3%  20/09/2019 20 :: VE/CA 0,5x 0,5x 0,4x 0,4x 0,3
Part. étrangere 30% 2270 DT 10 | 2’10 VE/EBITDA 11,8x 11,1x 6,4x 4,7x Résultat net (en MDT) -1,3
: : ) bl b , VE/EBIT 63,1x 36,3x 11,0x 7,0x BPA (en DT)
Fonds propres 13‘3 MDT . j.uin-19. juillet-1?‘ aolt-19 septembre-19 P/E NS 10,7X
Nombre d'actions 4,5 Mi Alléger Capitalisation boursiere 10,1 MDT Div Yield i i
Valeur nominale 1.0DT Vol. des transactions hebdo. 16,3 mDT
) P/B 0,7x
Code ISIN Indicateurs boursiers
HEXABYTE TNO007490014 Volume en mDT Cours depuis le
2400 76 Perf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) 3,8 5.1 6.1
Marché: Marché alternatif ' L 31/12/2018
. 0, 0, [v)
Secteur  DIVERS 2000 ’\_L 7.4 Variation -3,0% 35,7% 38,0% Dette nette (en MDT) -11,1 -12,8 -14,6
Brincinaux actionnaires o ;-2 +Haut 7,320DT 7,500DT 7,500DT -91,5% -121,5%/ -131,0% | -139,0%
P c 68 +Bas 7,100DT 5,000DT 4,830DT 7,4 9,3 10,8 12,3
5 :
HIDOUSSI Nacer 58,4% ours du 1200 66 Ratios 2017 2018 2019p 2020p 15 1,8 2,0 2,0
0,
Challenge SICAR 5,6% 20/09/2019 800 6.4 VE/CA 1,0x 0,4x 0,2x 0,0x 0,8 0,8 1,0 1,1
Part. étrangére 1% 7400 DT 400 °*  JVEEBITDA  4.6x 2,0x 1,0x 0,1x 1,1 13 1,4 1,5
! - . 58 VE/EBIT 8,7x 4,9x 1,9 0,1x 0,626 = 0,691 & 0,732
Fonds propres 9,1 MDT M9 9 aonis - septembrentd PIE 13,4x 11,3x 10,3x 9,7x 0,350 = 0,350 = 0,350
Nombre d'actions 2,1 Mi Alleger Capitalisation boursiére 14,8 MDT Div Yield = 4.9% 4.9% 4,9% 4,9% 51,6% @ 46,7% | 44,1%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 71,5mDT P/B 1,8x 1,6x 1,5x 1,5x 147% | 151% | 14,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers
SOTRAPIL TN0006660013 Volume en mDT Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant 0,4 -0,5 -2,0 -4,3
Marché: Marché principal 2 148 o 31/12/2018 : : ; :
Secteur.' DIVERS 28 14,6 Variation -3,0% -11,3% -9,2% -28,1 -33,3 -36,7 -41,5
brinc 'aux Actionnaires 2 12: +Haut 14,100DT 16,050DT 16,490DT -72,4% | -79,0% @ -79,3%  -80,9%
P c d 20 14' +Bas 13,680DT 13,100DT 13,100DT 15,1 17,5 19,2 21,2
STIR 34.0% ours du 1 l 128 Ratios 2017 2018 2019p  2020p 97 | 106 118 | 131
Groupe DRISS MARHABA 21,1%  20/09/2019 12 136 VE/CA 1.9x 1,3x 1,0x 0,7x 7,6 8,7 9,9 11,3
Part. étrangeére 08%  13.680 DT . | 12: VE/EBITDA | 2,9x 2,2x 1,7x 1,2x 6,2 7,1 8,1 9,1
: 0 'Y AR AN 1 VE/EBIT 3,8x 2,7x 2,0x 1,3x 1,503 | 1,717 = 1,947 = 2,194
Fonds propres 42,2 MDT e et acnis  septembrentd P/E 9,1x 8,0x 7.0x 6,2x 0,800 | 0,950 = 1,000 | 1,000
Nombre d'actions 4,1Mi |Consolider | Caritalisation boursiere S66MDT R pivvield = 58% @ 69% | 7.3% 7.3% 519% | 553% 514% 456%
Valeur nominale 5,0DT Vol. des transactions hebdo. 0,2 mDT P/B 1.5x 13x 1.2x 1.1x 16,1%  16,8% | 17,4% @ 17,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers
ol TN0006580013  hiataidaiied] Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant §BFR (en MDT) -3,0 -3,0 -3,6 -3,9
Marché: Marché principal 400 284 o 31/12/2018 ; ; ; :
Secteur:  DIVERS 350 2,32 Variation -2,2% 2,2% 2,2% Dette nette (en MDT) -7.4 -12,4 -13,3 -13,9
Princi .aux actionnaires 300 2,30 +Haut 2,300DT 2,430DT 2,710DT Gearing -34,3% | -53,1% -53,1% | -51,7%
p. - c d 250 228 +Bas 2,210DT 2,090DT 1,980DT CA (en MDT) 12,0 12,3 13,6 14,9
Etat tunisien 37.5% ShlICL 200 226 Ratios 2017 2018 2019p 2020p  |EBITDA (en MDT) 45 42 5,0 57
STE TRABELSI ET FILS 183%  20/09/2019 o ) verca 1.8x 1,4x 1.2x 10x  JEBIT (en MDT) 32 | 26 | 32 3,7
Part. étrangére 0.0% 2910 DT % 2'20 VE/EBITDA 4,9x 4,0x 3,2x 2,7x Résultat net (en MDT) 3,1 3,2 3,3 3,6
' ’ _ ” N VE/EBIT 6,8x 6,4x 4,9% 4.2 BPA (en DT) 0,233 | 0,241 = 0251 | 0,271
Fonds propres 23,3 MDT M9 lerI9 el septembreto P/E 9,5x 9,2x 8,8x 8,2x DPA (en DT) 0,100 | 0,110 & 0,120 | 0,120
Nombre d'actions 132Mi ["Consolider | Capitalisation boursiére 29,2 MDT DivYield = 45% 5.0% 5,4% 54%  QPay out 430% | 456% @ 47.8% @ 44,3%
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 327,6 mDT P/B 1.3x 1.3x 1.2x 11x ROE 142% | 13,7% @ 132% @ 13,3%
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Code ISIN

Indicateurs boursiers

Perf.

Variation
+Haut
+Bas

semaine
6,7%

6,150DT

5,890DT

depuis le
31/12/2018
1,2%

9,680DT
4,170DT

un an glissant

9,9%
9,680DT
4,170DT

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT
P/E
Div Yield
P/B

Indicateurs boursiers

Perf.

Variation
+Haut
+Bas

2017e

0,5x
3,9x
7,6x

semaine
-3,5%

8,750DT

8,570DT

2018p

0,5x
3,8x
7,4x

0,5x
3,8x
7,3x
88,8x

0,5x

depuis le
31/12/2018
6,2%

10,660DT
8,028DT

2019p

2020p
0,4x
3,8x
7,3x

un an glissant

5,1%
10,660DT
6,910DT

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT
P/E
Div Yield
P/B

Indicateurs boursiers

Perf.
Variation
+Haut
+Bas

2017
1,8x
10,8x
19,9x
6,1x
5,8%
5,8x

semaine
3,2%

0,650DT

0,630DT

2018
2,1x

10,9x
15,1x
11,0x
8,2%
4,0x

1,9x

9,2x

12,4x
9,4x
8,2%
3,0x

depuis le
31/12/2018
-17,9%

0,880DT
0,610DT

2019p

2020p
1,7x
7,7x
10,1x
8,3x
8,2%
2,4%

un an glissant
14,3%
0,930DT
0,550DT

STEQ TN0006640015 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 2 6.4
Secteur: DIVERS 16 e
Principaux actionnaires " 56
AREM Jamel 54,5% Cours du ' 52
STE EXPRESS ASCENCEUR 216%  20/09/2019 08 48
04
Part. étrangére 0,0% ' 44
6,020 DT i | )
Fonds propres 158 MDT juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19
Nombre d'actions 1,4 Mi R Capitalisation boursiére 8,4 MDT
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,1 mDT
Code ISIN
TELNET HOLDING TN0007440019 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 8000 108
Secteur: DIVERS ;222 104
Principaux actionnaires 5000 10
HIKMA Particicpations & FRIKHA ~ 33,3% Cours du 4000 956
TITAN Engineering 7,0% 20/09/2019 3000 02
2000
Part. étrangere 2,0% 8.570 DT 1000 | ’\\. 88
. uth o N d | I
Fonds propres 26.1 MDT juin-19 juillet-19 ao(t-19 septembre-19 84
Nombre d'actions 12,1 Mi G T Capitalisation boursiére 104,0 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 147,1 mDT
Code ISIN
TUNISAIR TN0001200401 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 82 0,72
28
Secteur: DIVERS 2 0,70
Principaux actionnaires 2 068
Etat tunisien 64,9% Cours du 16
AIR FRANCE 56%  20/09/2019 12 0,66
8
Part. étrangere 7,1% 0.640 DT 4 oot
Fonds propres -245 3 MDT 0 juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 o
Nombre d'actions 106,2 Mi R Capitalisation boursiére 68,0 MDT
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 26,2 mDT
Code ISIN
TUNISIE VALEURS TN0007790017 Volume en mDT Cours
Marché: Marché principal 100 198
Secteur: DIVERS 80 b
Principaux actionnaires o 185
Integra Partners 35,3% Cours du *
17,5
Tunisie Leasing et Factoring 15,0% 20/09/2019 40
17
Part. étrangére 00%  16.640 DT 0 165
Fonds propres 26.3 MDT juin-19 juillet-19 aolt-19 septembre-19 16
Nombre d'actions 4,0 Mi G Capitalisation boursiére 66,6 MDT
Valeur nominale 5.0 DT Vol. des transactions hebdo. 71,0 mDT

Ratios
VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT
P/E
Div Yield
P/B

Indicateurs boursiers

Perf.

Variation
+Haut
+Bas

2017e

0,7x
9,2x
neg.

semaine
-0,7%

16,650DT

16,500DT

2018p

2019p
0,7x
4,6x
29,2x

0,7x
6,0x
neg.

-0,3x

depuis le
31/12/2018
13,2%

19,850DT
15,900DT

2020p
0,7x
4,1x
14,9x
7,8x

-0,3x

un an glissant
13,2%
19,850DT
15,900DT

Ratios

VE/CA
VE/EBITDA
VE/EBIT

P/E
Div Yield
P/B

2017
3,4x
9,5x
12,0x
19,2x
6,3%
2,9x

2018 2019p
2,5x 2,4x
6,1x 7,4x
8,9x 8,9x
11,1x 11,5x
5,4% 6,0%
2,5x 2,4x

2020p
1,9x
6,5x
7,7x

10,9x
6,0%
2,2x

Indic. financiers

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

)

Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

BFR (en MDT)
Dette nette (en MDT)

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

2017e  2018p

27,0

41,0
318,8%

29,2
42,8
330,5%
108,9 | 113,2
12,8 13,5
6,5 6,9
0,0 0,1

- 0,059
0,000 | 0,000

- 0,0%
-02% | 0,7%

2017 2018

9,6 13,8
241 | 216
76,5% | -64,0%
435 | 397
74 7.6
4,0 55
17,1 95
1,408 | 0,779
0,500 | 0,700
91,3% | 55,6%
54,9% @ 28,3%

-866,1
852,2

-848,5
932,1

2019p

31,4
44,7
342,3%
117,8
14,1
7,3
0,1
0,068
0,000
0,0%
0,8%

16,2
-20,1
-58,6%
446
9,1
6,8
11,1
0,911
0,700
52,3%
32,8%

-758,4
1020,0

-298,2% -268,2%  -292,2%

1239,9
99,9

1363,9
166,9
-82,9 -251

-117,7 = -61,8

0,000 | 0,000

ns ns

-7,9
-13,5
-58,3% | -67,1%
15,5 19,5
5,6 8,0
4,4 5,5
3,5 6,0
0,868 | 1,500
1,040 | 0,900
59,9% @ 60,0%
15,0% | 22,8%

-10,4
17,6

1500,2
238,8
37,3
-1,5

-111
-19,5
-69,5%
19,5
6,4
53
5,8
1,450
1,000
52,6%
20,7%

34,1
46,6
357,1%
122,5
14,6
75
0,0

0,000

0,0%

18,1
-20,2
-58,3%
49,3
10,9
8,3
12,5
1,031
0,700
46,2%
36,8%

-644,5
1116,7
-328,1%
1650,3
2913
79,7
8,8
0,082
0,000
0,0%
ns

-11,7
-24,3
-80,4%
22,0
6,5
55
6,1
1,625
1,000
50,0%
20,1%
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