Indice Tunindex: 8 117,57 pts -3,57%
A F' Analyse de la Semaine de bourse Capitalisation du marché: 26 858 659 501 DT -3,34%
Capitaux échangés sut la semaine: 45 248 287 DT 60,65%
Wzl Josloll oslitimoll du 03/09/201 8 au 07/09/201 8 Volume d'échange quotidien moyen 9 049 657 DT 60,65%
Intermédiaire en Bourse Participation étrangére: 24.8% 0,34%
Valeur cléture Vatiation Hebdo. Plus haut de I'année Plus bas de l'année Indicateurs boursiers de I'année
P/E Yield Pay Out
Tunindex20 3697,87 4.21% 3 888,99 2779,59 / ! P/B R
2017 2018p 2017 2018p 2017 2018p 2017 2018p
Tunindex 8 117,57 -3,57% 843164 6 203,27 175z 157x  29% 3.2% 2,3x 22x  514%  51,6%
o . Les 5 plus fortes hausses de la semaine
Variation du
] -0,79% -0,74% -1,76% -2,96% 2,71% Var.Hebdo.  Cours
Tunindex ICF 10,68% 108,47
SOTEMAIL 7,86% 1,51
8 289,74 SIPHAT 4,86% 4,10
Tunindex 8 117,57 SANIMED 4,80% 2,56
Les 5 plus fortes baisses de la semaine
Var.Hebdo.  Cours
UIB -9.60% 32,00
BIAT -8,74% 158,80
MONOPRIX -8,00% 9,20
12 482
Volume des 11985 8192 8 129 ESSOUKNA 7.74% 2,74
échanges 4 401 I I I I ATELIER MEUBLE INT 721% 2,83
(en mDT) . ) ' . ] ' Les 5 plus gros volumes de la semaine
lundi 3 mardi 4 mercredi 5 jeudi 6 vendredi 7 Vol (enmDT) Var.Hebdo.
septembre septembre septembre septembre septembre
UIB 10 102,6 -9,60%
PHYSIONOMIE DE LA SEMAINE : BNA 75662 -0.25%
SFBT 43789 -1,83%
ATTIJART BANK 32442 -5,68%
Impactée négativement par la baisse du secteur bancaire (-5,19%), la Bourse de Tunis a cloturé la||SOTIPAPIER 22778 -0,60%

semaine en territoire négatif avec un TUNINDEX qui recule de 3,57% a 8 117,57 points.

Cependant, au terme de la séance de vendredi et graice a la performance du secteur bancaire,

Les 5 plus faibles P/E de la semaine
P/E 2017 P/E 2018e

Iindice réduit sa perte de 2,71% pour ne reculer que de 3,57%. Sa performance annuelle est de ||[BTE (ADP) 20,8x 2,1x
29,22%. BNA 3,4x 3,8x
SOTETEL 2,7x 4,8x
Le total des capitaux traités sur la semaine est de 45,2 MDT soit un volume d’échange quotidien ||ATB 13,1x 5,3x
moyen de 9 MDT. UIB a été le titre le plus échangé de la semaine avec des flux de 10,1 MDT et ||ESSOUKNA 6,9x 5,7x
termine en baisse de 9,60% a 32,00 DT. Les 5 plus forts rendements de la semaine
Yield 2017  Yield 2018
Du c6té des plus fortes hausses, ICF s’est accru de 10,68% a 108,47 DT. SOTEMAIL a ||ARTES 9,5% 10,0%
augmenté de 7,86% a 1,51 DT. LAND’OR a réalisé un gain de 7,50% a 10,75 DT. ATELIER MEUBLE INT 9,2% 9,9%
MODERN LEASING 7,8% 9,.4%
: . ) . o :
A contrario, UIB cléture la semaine a 32,00 DT accusant une perte de 9,60%. BIAT se replie de ESSOUKNA 8.8% 8.8%
8,74% a 158,80 DT. MONOPRIX se déleste de 8,00% a 9,20 DT.
NEW BODY LINE 8,5% 8,5%
La balance des vatiations de la semaine
Hausse 21
Baisse 43
Neutre 16
Evolution du Tunindex depuis le début de l'année + 29’220/0 Evolution des indices sectoriels Val.jour Var.Hebdo. Var.YTD
8 800
8 600 Sociétés financiéres 5 955,80 -4,88% 32,97%
8 400 Banques 5656,23 -5,19% 34,70%
8 200
8 000 Assurances 10 230,52 -0,56% 14,17%
7800 Services financiers 6 309,15 -1,94% 19,30%
7 600
7 400 Services aux consommateurs 3 082,98 -2,28% -1,48%
7 200 Distribution 4 870,94 -2,37% -2,31%
Z ggg Biens de consommation 7 786,03 1,97% 32,41%
6 600 Automobile et équipementiers 1 883,79 -4,08% -10,14%
6400 Agro-alimentaire et boissons 9 878,74 -1,80% 43.43%
6 200
® ® ® P ® ® Industries 1444,32 -1,44% 2,64%
A.\q} &\6& r&% &q.\ ) -Q\-Q . %6\,
qﬁ“ & %b@ ® S %\'\& Batiment et matériaux de construction 694,02 -1,87% -11,14%
Matériaux de base 3230,33 1,64% 61,66%
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Analyse de la semaine bourse du 03/09/2018 au 07/09/2018

Cours Capi. Petformance
Semaine Déb.
07/09/2018 EnMDT 000 /5010 1';;::

5,50 1184 5,17% 2,80%
0,49 1,1 -5,76% 0,00%
88,00 128,4 2,32% 3,48%
35,00 68,2 0,00% 24,48%
31,04 822,0 2,69% 32,60%
1,02 6,7 3,03% -12,06%
6,49 2482 3,13% 14,59%
8,23 98.8 4,63% -8,55%
26,20 69,7 0,38% -18,80%
3351 201,1 0,00% -1,44%
4,15 4150 1,19% 3,79%
2,83 13,1 721% 24,57%
3,10 77,5 2,82% 8,41%
50,27 20481 -5,68% 44,93%
17,00 492 1,07% 7,78%
1,87 56,1 0,00% 7,58%
18,97 903,0 -6,68% 2,54%
158,80 2699,6 -8,73% 30,16%
19,75 695,2 -0,25% 85,68%
8,24 1854,0 -3,05% 33,33%
12,50 12,5 0,87% 27,49%
1,94 333,9 -3,48% 16,37%
1,64 73 2,49% -13,22%
5,05 24,7 2,69% 26,03%
15,55 77.8 0,32% 0,61%
2,70 118,9 0,00% 8,43%
11,40 1539 -3,38% 16,22%
17,60 966,4 1,12% 9,15%
3,59 35,9 0,00% 0,27%
1,80 7.7 0,55% -32,07%
11,50 345,0 -1,70% 2,40%
2,74 13,8 -7,74% -19,24%
21,50 1742 -5,28% 14,81%
123 13,0 -1,59% -14,58%
8,20 65,9 3,41% 4,81%
5,50 11,5 2,61% 10,58%
108,47 2278 10,68% = 285,60%
10,75 52,1 7,50% 44,29%
38,68 4441 1,60% -0,30%
3,33 23,3 0,00% 7,25%
9,20 1837 -8,00% -17,54%
3,35 23,8 -6,94% 15,35%
4,70 20,0 2,17% 2,20%
2,80 218 0,35% 14,52%
17,39 9321 1,41% 32,60%
41,00 41,0 0,00% 5,62%
11,48 2 066,4 2,711% 14,70%
12,65 722,9 2,69% -15,02%
2,56 31,7 4,80% -38,78%
1,69 20,1 -3.42% 4,96%
2420 39930 -1,82% 56,88%
237 33,3 1,71% 2,48%
32,83 36,1 2,94% 20,37%
410 74 4,85% 22,64%
213 332 0,00% -10,50%
1,25 50,8 0,37% 19,36%
1,90 52,9 6,86% 156,75%
1,51 39,6 7,85% -39,35%
3,50 16,2 -6,66% 27,73%
5,00 139,7 0,59% 50,71%
18,00 74,5 5,11% 90,84%
2,33 30,8 1,30% 24,61%
8,27 2254 0,12% 64,67%
10,13 2836 0,68% 30,24%
135,00 311,5 1,88% 36,22%
4,88 7582 -5,24% 35,93%
5,10 71 1,99% -33,07%
1,99 84 2,57% 87,73%
0,39 421 0,00% 5,40%
10,49 115,7 4,63% 76,30%
5,00 250,0 -1,96% 41,35%
6,83 6,6 1,33% 12,76%
7,73 154,6 -5,50% -1,78%
0,55 58,4 0,00% 27,90%
18,97 170,7 4,19% 35,50%
1,68 62,1 1,17% -31,70%
31,50 630,0 0,00% 30,99%
32,00 10419 9,60% 44,53%
8,38 2682 2,19% 9,74%
7,00 210,0 1,74% -4,50%

Volumes
échangés

En mDT

148,5
0,7
31,0

159,2
3,6
2249
272,5
9,3

0,7
299.9
1412
97,3
32442
30,0
0,1
1148,0
22178
7 566,2
1160,8
14,2
610,4
4.7

>

1,2

>

0,6
28,6
61,5

17,3
79,5
447

13388
61,8

45

9,6
1001,1
1044,9
500,3
3,9
81,1
104,4
282
292
1057,5

5446
561,9
36
151,4
4378,9
3458
2,6

2,6
28,6
2147
193,8
21
39.8
22778
281,8
70,0
802,5
12,3
191,2
4312
0,4

0,0
13,9
235,1
4522
1,3
58,9
74,8
124.4
24,7
5,0

10 102,6
95,9
638,2

2017
24,1x

13,9x

7,3x

6,9x
10,6x
11,4x
13,4x
13,1x
9,9x
7,3x
15,4x
7,6x
7,9x
8,2x
12,9x
3,0x
13,9x
20,8x

22,9x
11,8x
6,0x

10,4x
25,0x

11,8x
6,9x%
11,2x
39,2x
7,7x
10,4x
15,3x
19,1x
42,6x
7,4x

8,5x
10,0x
20,5x
22.2x
21,0x
14,9x
29,3x
14,6x

232x
13,7x
35,9x

16,5x
15,4x

ns

2,7x
15,0x
12,0x
10,0x
22,5x
16,2x
44,5x
30,3x

33,2x
6,8x
16,6x
24,0x
12,6x

14,4x
8,0x
16,1x
12,1x
21,4x
41,2x

P/E

2018p
19,6x

13,1x
14,5x
6,5%

6,8x
8,7x
10,0x
11,8x
5,3x
8,5x
6,1x
14,0x
6,9x
7,1x
6,5%
10,7x
3,9x
12,2x
2,1x

29,3x
9,4x
6,0x
29,7x
11,8x

24.0x

14,5x
5,7x
15,1x
13,6x
6,4x
8,0x
14,7x
16,2x
38,2x
6,2x
43,9x
7,3x
8,8x
18,9x
18,5x
19,2x
13,0x
24.2x
10,6x
22,1x
20,3x
13,3x
14,0x

12,5x
17,4x

19,4x
4,8x
13,8x
10,9x
8,8x
16,2x
15,6x
16,5x
39,8x
89,2x

15,2x
20,3x
14,0x
18,1x
8,7x

13,6x
20,9x
14,6x
10,6x
18,8x
27,8x

Dividende 2018p
EnDT Ea%

0,160 2,91%
0,000

4200 477%
0,000

1250 4,03%
0,000

0,650 10,02%
0,000

1,100 420%
2,000 5,97%
0,250  6,02%
0,280 9,89%
0,250  8,06%
2,000 3,98%
1,300 7,26%
0,120 6,42%
0,650 3,43%
4250 2,68%
0,000

0,425  516%
0,000

0,000

0,000

0,140  2,77%
0,920 5,92%
0,000

0,920 8,07%
0,450  2,56%
0,000

0,000

0,670 5,83%
0,240  8,76%
1,500 6,98%
0,000

0,500 6,10%
0350  6,36%
4000 3,69%
0,230 2,14%
0,700 1,81%
0,300 9,01%
0,300 3,26%
0,190 5,67%
0,400  8,51%
0,065  2,32%
0,300 1,73%
2,100 512%
0,350 3,05%
0,200 1,58%
0,070 2,73%
0,000

0,650 2,69%
0,120 5,06%
1250  3,81%
0,000

0,000

0,095 7,60%
0,000

0,000

0,000

0,290 5,80%
0,800  4,44%
0,100  4,29%
0,280 3,39%
0,580  5,73%
2,000 1,48%
0,000

0,000

0,000

0,020 5,13%
0,500 4,77%
0,240 4,80%
0,500 7,32%
0,550  7,12%
0,000

1,050 5,54%
0,000

1,000 3,17%
0,700  2,19%
0,240 2,86%
0,000

P/B

2017

3,3x
-5,0x
3,0x
1,6x
1,0x
-9,5x
2,8x
2,2x
1,5x
1,9x
0,8x
1,6x
1,0x
4,2x
1,1x
1,1x
1,2x
2,8x
0,7x
2,5x
0,1x
8,8x
0,5x
1,7x
1,1x
1,6x
5,8x
1,7x
-16,9x
0,4x
2,8x
0,4x
6,0x
1,2x
1,0x
1,5x
3,2x
11,1x
5,8x
0,6x
3,2x

0,9x
1,9x
1,3x
4,7x
3,0x
5,9x
4.4x
0,9x
0,6x
9,3x
1,5x
0,9x
0,9x
0,8x
0,7x
11,9x
1,4x
0,7x
2,8x
2,1x
1,5x%
4,6x
6,8x
1,0x
1,0x
0,5x
0,0x
0,4x
9,3x
2,6x
1,4x
0,8x
-0,3x
1,2x
0,7x
2,1x
2,5x
3,6x
1,2x

>

Participation
étrangére

2,40%
0,10%
59,20%
0,10%
0,70%
0,80%
13,40%
1,40%
0,00%
30,20%
64,30%
0,50%
0,00%
59,20%
0,00%
40,00%
0,60%
1,00%
3,50%
36,50%
0,30%
6,50%
3,00%
0,30%
0,10%
0,20%
0,40%
9,30%
0,10%
0,00%
11,10%
0,10%
30,50%
0,00%
18,00%
1,10%
26,70%
5,90%
10,00%
1,00%
0,00%
0,00%
0,00%
7.20%
22,40%
0,00%
0,70%
18,70%
2,00%
11,30%
60,10%
0,40%
0,10%
0,70%
30,20%
1,90%
2,10%
0,00%
8,20%
1,30%
1,10%
0,00%
0,10%
0,00%
41,20%
1,20%
0,00%
0,00%
0,10%
4,00%
0,80%
0,00%
0,10%
7.10%
2,10%
6,40%
50,20%
52,70%
19,10%
33,30%

Recommandation

Acheter
Vendre
Conserver
Alléger
Conserver
Vendre
Acheter
Acheter
Conserver
Conserver
Acheter
Acheter
Acheter
Acheter
Consolider
Alléger
Acheter
Acheter
Conserver
Consolider
Alléger
Alléger
Conserver
Consolider
Consolider
Consolider
Acheter
Acheter
Vendre
Vendre
Conserver
Vendre
Acheter
Alléger
Conserver
Alléger
Conserver
Conserver
Consolider
Alléger
Acheter
Conserver
Acheter
Conserver
Acheter
Alléger
Acheter
Acheter
Acheter
Alléger
Acheter
Alléger
Conserver
Alléger
Consolider
Acheter
Consolider
Conserver
Vendre
Acheter
Consolider
Consolider
Acheter
Consolider
Consolider
Conserver
Vendre
Vendre
Conserver
Acheter
Acheter
Conserver
Consolider
Vendre
Consolider
Consolider
Alléger
Consolider
Acheter
Alléger



Performance du portefeuille recommandé par 'AFC a partir du 31/08/2018 :

BIAT -8,73%
SFBT -1,82%
UNIMED 2,19%
SOTUVER -0,12%
SAH -2,69%
OTH -1,41%
PGH -2, 71%
ASSAD -4,63%
TELNET -4,63%
TUVAL 0,00%
Portefeuille AFC S22 -2,46%
Tunindex S22 -3,57%

Portefeuille AFC S21  -0,51%
Tunindex S21 4,46%

Performances du premier semestre :
Portefeuille AFC S1: 30,99%
Tunindex S1: 28,29%

Performances depuis début 2018 :
Portefeuilles cumulés des portefeuilles de I'AFC (81 & S2) : 27,12%
Tunindex 2018 : 29,22%

N.B. A loccasion de lintroduction de TUNISIE VALEURS sur le marché principal de la cote de la Bourse de Tunis,
nous avons décidé de changer notre portefeuille recommandé en remplacant la valeur EURO-CYCLES par la valeur
TUNISIE VALEURS dont le potentiel de croissance est nettement plus intéressant. En effet, les résultats récemment
publiés par EURO-CYCLES relatifs au premier semestre de 2018 sont décevants et affichent un recul de 34,2% du
résultat net part du Groupe a 5,8 MDT contre 8,8 MDT a fin Juin 2017.
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