STOCK GUIDE & RECOMMANDATIONS

A F( : Groupe ATB
e SEMAINE DU 14/08/2017 AU 18/08/2017
Intermeédiaire en Bourse
Volume d'éch Volume d'éch
Indicateurs du sociétés CB quotidien moyen  sur la semaine Taux de P/E Div Yield  Pay Out P/B Part.
Tunindex 6 233,19 Points marché cotées (MDT) (MDT) (MDT) rotation 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016  étrangére
Evol sur la semaine 0,7% Marché principal 7 20 813,0 2,8 14,2 0,3% 18,7x 14,6x 3,8% 4,0% 53,4% 2,0x 24,7%
Evol depuis 31/12 13,6% Marché alternatif 9 671,0 0,1 0,6 01%  181x 14,9x 3,4% 47% 522%  2,1x 5,5%
Pic historique (14/07/2017) 6 233,46 Points Total marché 80 214843 3,0 14,8 03% 18,7x 14,6x 3,8% 4,0% 53,4%  2,0x 24,1%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cocteur cotbes moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
BANCAIRE 2,2% 21,9% 12 9287,5 1,1 5,7 0,4% 17,2x  10,8x 3,9% 4,1% 41,8% 1,5x 26,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AMEN BANK TN0003400058 Volume en mDT Cours depuis le
. Marché orincioal 800 255 Perf. semaine 31112/2016  Unanglissant | TCC 12,3% = 152% | 154% -
g":;f:i B:;fczl‘;g‘“pa 700 25 | Variation 0,7% 8,8% 19,4% TCcce 69,7% @ 62,0% | 64,1% -
o S 600 245 | +Haut | 25180DT | 25500DT 25,500DT Coef. d'exp 33,0% @ 384% | 37,0% @ 37,0%
Principaux actionnaires o
500 2 +Bas 25,000DT | 20,550DT 20,550DT R. solvabilité 1,1% | 12,6% @ 12,9% -
COMAR 27.9% Cours du zzz 25 Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 2446 = 2493 | 2859 310,1
PGI HOLDING 203%  18/08/2017 - - Béta EBIT (en MDT) 98,9 57,6 85,0 93,1
Part. trangére 10,7% o 10 ” Volatilité Résultat net (en MDT) 90,4 62,7 92,0 98,6
' . :1 i ‘i '}“l i,.‘ Y T I P ss | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 3414 | 2368 @ 3,473 3,723
Fonds propres 734,3 MDT M T e sttt P/E 10,6x 7,2x 6,8x DPA (en DT) 1,000 = 1,100 = 1,150 = 1,150
Nombre d'actions 26,5 Mi Conserver | Capitalisation boursiere 666,5 MDT ¥, vield 4.4% 4.6% 4.6% Pay out 274% @ 444% | 312% @ 28,4%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 57,6 mDT P/B 1,0x 0,9x 0,9x ROE 132%  88% | 118% = 13,6%
ATB Code ISIN Vo or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003600350 olume enm ours depuis le
Perf. semaine P un an glissant TCC 6,7% 7,6% 8,1% -
Marché: Marché principal 100 46 31/12/2016
' Variation -0,2% 0,9% 7,4% TCCcC 77.0% @ 787% | 72.2% -
Secteur: BANCAIRE 80 45
o o +Haut 4,370DT 4,600DT 4,870DT Coef. d'exp 58,8% @ 554% | 572% & 56,5%
Prlnmpaux actionnaires 4.4 R
. : 60 +Bas 4,250DT 3,970DT 3,970DT R. solvabilité 131% | 128% | 11,7% -
0,
ARAB BANKPLC 64’20/" ours au 0 e Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 1758 | 203,0 | 2157 240,4
GROUPE ZERZERI 56%  18/08/2017 42 Béta EBIT (en MDT) 57,4 65,9 55,0 76,1
Part. étrangere 64,3% L 20 41 Volatilité Résultat net (en MDT) 55,2 61,3 47,8 70,2
j . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,552 | 0,613 | 0478 | 0,702
Fonds propres 555,0 MDT o AT T ey P/E 7,1x 9,1x 6,2x DPA (en DT) 0,230 = 0,230 | 0,230 0,230
Nombre d'actions 100,0 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 437,0MDT K5y Vield 5.3% 5.3% 5,3% Pay out 432% | 399% @ 49,8% & 332%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 36,6 mDT P/B 0,8x 0,8x 0,8x ROE 10,6% @ 11,0% @ 83% | 11,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AR RS TNO001600154  Kealindulll Cours depuis le
SETR— 800 % Perf. semaine 34450016  unanglissant | TCC 78% | 87% | 69% -
e e 700 Variation | 6,2% 37,2% 35,7% TCCC 84,9% | 89.7% | 91,0% -
o ieiomtn actonmaires 600 * +Haut | 35790DT | 35,790DT 35,790DT Coef. d'exp 51,5% | 540% | 50,0% @ 49,5%
P c 500 32 +Bas 33,990DT = 25,100DT 24,900DT R. solvabilité 10,9% | 11,3% | 10,7% -
ANDALUCARTHAGE HOLDING 59,00/0 ours du 400 " Risque 3 mois BeTe e PNB (en MDT) 278,9 301,4 3442 374,7
Groupe DRISS 99%  18/08/2017 zzz Béta EBIT (en MDT) 121,0 = 1658 | 1778 189,2
Part. étrangére 50,0% o T B 100 28 Volatilité Résultat net (en MDT) 74,4 95,6 104,7 129,0
! Py— ll il | % Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,872 | 2,405 | 2,634 3,245
Fonds propres 487,7 MDT o AT T ety P/E 14,8x 13,5x 11,0x DPA (en DT) 1,500 = 1,500 | 2,000 2,100
Nombre d'actions 39,7 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 14138 MDT ¥' b1y Vield 42% 5.6% 5,9% Pay out 80,7% @ 654% | 742% & 69,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 711,0mDT P/B 3,2x 2,9x 2,7x ROE 17,7% | 20,9% | 20,9% | 23,6%
BH Code ISIN Vol or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0001900604 olume en m ours depuis le
.. Marché orincioal 1600 20 Perf. semaine 31/‘:)2/2016 un an glissant § TCC 74% | 17,5% @ 151% -
g":crf:li BZ;’CZI‘:EC'” 1400 2 | Variation 8.1% 43,1% 53,2% TCCC 704% @ 730% | 762% -
. S 1200 27 +Haut | 25950DT | 28,290DT 28,290DT Coef. d'exp 472% @ 469% | 459% = 46,0%
Principaux actionnaires 26 e
G 1000 ’ 25 +Bas 23,660DT 17,640DT 16,840DT R. solvabilité 47% | 10,3%  10,0% -
ETAT TUNISIEN 33,4 / ours du Zzs o Risque 3 mois 6 mois T & PNB (en MDT) 2682 | 2799 | 3196 352,8
ETAP 16,6%  18/08/2017 - 2 Béta EBIT (en MDT) 59,2 94,7 | 1422 155,3
22 ez A
Part. étrangére 0,8% e B 200 o Volatilité Résultat net (en MDT) 55,3 82,5 102,5 132,7
: it 2 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1626 = 2,426 | 3,016 3,903
Fonds propres 551,2 MDT oMl st PIE 10,7x 8,6x 6,6x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 @ 0,300 | 0,500
Nombre d'actions 34,0 Mi P Capitalisation boursiére 882,3 MDT  ¥'hiy vield . 1.2% 1.9% Pay out 0,0% | 00%  11,1%  14,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 27756 mDT Ipjg 1,9x 1,6x 1,4x ROE 189% | 17,6% | 170% | 19,7%
BIAT Code ISIN Vol or . Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0001800457 olume en m ours depuis le
Perf. semaine P un an glissant § TCC 7.4% 6,7% 5,8% -
Marché: Marché principal 1200 116 31/12/2016
' 12 || Variation 0,0% 27,0% 32,6% TCCcC 70,8% | 68,5% | 66,2% -
Secteur: BANCAIRE 1000
o o A s +Haut | 110,000DT = 112,500DT 112,500DT Coef. d'exp 50,6% @ 49,9% | 49.9% = 48,5%
Principaux actionnaires 800 S
- c d 104 +Bas | 109,990DT = 84,000DT 80,510DT R. solvabilité 10,6% | 10,9% | 10,4% -
Groupe MABROUK 39.1% ours du 000 10 || Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 5356 | 5799 | 6619 = 7504
Groupe Aziz MILAD 12,9%  18/08/2017 400 o Béta EBIT (en MDT) 168,0 = 229,3 | 2998 354,5
Part. étrangére 09%  110.000 DT 200 o | Volatilité Résultat net (en MDT) 116,6 = 1468 = 1927 = 2204
' ol w Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 6,859 = 8,635 11,335 | 12,965
Fonds propres 893,8 MDT e et sttt P/E 12,7x 9,7x 8,5x DPA (en DT) 3,000 = 4,000 | 4,000 | 4,100
Nombre d'actions 17,0 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 1870,0 MDT Div Yield 3,6% 3.6% 3,7% Pay out 49,8% @ 44,9% | 35,8% 32,3%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 217,5 mDT P/B 2.4x 2.1x 2,0x ROE 17,0% | 188% | 213% = 227%
BNA Code ISIN Vo or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0003100609 olume en m ours depuis le
NETS— w00 ws | Perf semaine 4 vy unanglissant | TCC 21.0% | 24.8% @ 225% | 21.0%
warene: e 700 1z | variaton = 29% 23,8% 31,6% TCCC 58,5% @ 57,4% | 51,7% | 62,0%
. S 600 108 +Haut 11,250DT 11,250DT 11,250DT Coef. d'exp 51,6% = 56,6% | 53,3% @ 50,0%
Principaux actionnaires 500 10,4 S o o o
- c q o +Bas 10,940DT 8,130DT 8,130DT R. solvabilité - 10,0%  112% | 12,0%
ETAT TUNISIEN 2% ours au 400 96 | Risque 3 mois 6 mois un an PNB (en MDT) 3654 = 3460 @ 3925 & 3569
CNSS ro% - 18/08/2017 92 Béta EBIT (en MDT) 1017 | 490 | 1813 | 448
8,8 P .
Part. étrangere 25% S 100 " Volatilité Résultat net (en MDT) 55,5 30,6 149,0 47,4
' Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,734 | 0,956 | 4,655 1,481
Fonds propres 777,5 MDT e AT et solt? P/E 11,8x 2,4x 7.6x DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 32,0 Mi e Capitalisation boyr3|ere 360,0 MDT  ¥'piy Yield ) ) i} Pay out 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 6622 mDT g 0,6 0,5x 0,4x ROE 89% | 46%  189%  56%
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BT Code ISIN
TN0002200053 Volume en mDT Indicateurs boursie

. — rs —
:Iartche: Marché principal oo Cours Dort R— Indic. financiers 2014 2015 2016 B
ecteur: . : i 7
> ur: BANCAIRE o * Warat semaine 315016  Unanglissant | TCC o p

rincipaux actionnaires o ariation 0.6% 9.2% 6,1% Tcce 79% | 9.1% | 81% -

+ .

E;ANQUE. FEDERATIVE DU CREL 34,0% ~ Cours du . oL +|;aa:t 2,?oom oot 8.400DT Coef. d'exp 23';:& 231:& o F

bdellatif EI FEKIH & 98%  18/08/2017 400 8’ — 3 10DT 7,430DT 7,410DT R. solvabilité 17'0;’ 16,2 % | 329% | 359%

moi : ) 49
Part. étrangere Bé 1S 6 mois un an PNB (en MDT) ° % | 15,3% -
36,7% 5 200 7.9 éta E 199,7 213,6 2409 268.5

—— ,200 DT 1s | Volatilite BIT (en MDT) 183 | 1088 | 1340 | 157,

P pre§ 729,6 MDT o—8 e L ! . Ratios 2015 m Résultat net (en MDT) 88.7 842 : 7
NOmbre d'aCtIOnS 180 0 Ml ) ) ) juillet-17 aolt-17 G 2017p BPA (en DT ’ 3 98,6 119,9
Valeur nominale 1 O DT Consoiider| Capitalisation boursiere 1476,0 MDT PIE 17,5 15,0x 12,3x DPA ( DT)) R 0666

' Vol. i i Div Yi ’ en ’
des transactions hebdo. 6612 mDT o ened 3,7% 4.4% 449 Pay out 0,300 = 0,300 | 0360 | 0,360
BTE (ADP) Code ISIN "8 2.2x 2,0x 1,9 ROE 513% | 49.8% | 639% | 450%
TN0001300557 Volume en mDT Indicateurs boursi 134% | 12,0% | 13,0% 14,4%
Marché: Marché princi Cours - Indic. fi i als
Varen: ché principal 1 _ S depuis le ndic. financiers 2014 2015 2016 2017
ecteur: 16, . .
cleur: BANCAIRE 12 | * Wariat semaine 3449501  unanglissant § TCC c
Principaux actionnaires 10 158 ariation 0.0% -1,3% -11,6% TCCC 20.5% | 17.7% | 15.0% 14.0%
) (o) ’
P —————— i ) i s :I;aut 15,300DT | 16,500DT 20,000DT Coef. d'exp §5,0% 40,9% | 51,0%  54,0%
as - 0, 0,
ETAT TUNISIEN 389%  18/08/201 6 154 _ 15,300DT 14,860DT 14,860DT R. solvabilite 36%  822% | 69,4% 72,0%
7 e P Py solvabilité R 15.3%
) (! -
Part strangere — . 162 Bata mois un an PNB (en MDT) 312 317 445 .
Fond — : b, i) Il 15 | Volatilité EBIT (en MDT) q01 | 47 56 o
onds pro 1) ; ' : :

propres 129,2 MDT L LI e | Ratios 2015 201 Résultat net (en MDT) 103 | 19 >8
Nombre d'actions 1,0 Mi ; Capitalisati e e e 2017p BPA (en DT) ‘ | "o 21
Valeur nominale " ’ Alléger apitalisation boursiére 15,3 MDT P/E 8,1x 8,1x 5 8 DPA - 1,900 | 1,880 2,660

0DT Vol. des transactions hebdo. 19,7 mDT Div Yield - - ’ P o o 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000
) - ay out . ’
STB Code ISIN P/B 0,1x 0,1x 0,1x ROyE - 00% | 0.0% 0.0%
: TN0002600955 Volume en mDT c Indicateurs boursiers ; 79% | 1.4% 1.3% 1,9%
zlarche: Marché principal 2400 o Perf depuis le ndic. financiers 2008 2015 2016
ecteur: } o i 2017
cteur: BANCAIRE 2000 o o semaine 31112/2016  Unanglissant | TCC :
Principaux actionnaires ° Variation 1.8% 17,4% 0,9% Tcee 28.8% | 24.2% | 28.2% -
1600 48 ! ,J7/0
E k +Haut 4 51,09
EIQ; TUNISIEN 2. Cours du o ie i 4,2§gg¥ 5,060DT 5,060DT Coef. d'exp 54.8 of ngif’ 79,5% -
s ’ 5 0,
139%  18/08/2017 o Ri - 3,6400T 3,560DT R. solvabilité : °_| 50.1% -
- 800 42 Isque 3 mois 6 mois ; 12,7% | 12.1% -
Part. étrangere 1.3% 400 4' Béta un an PNB (en MDT) 246,8 | 2526 28’8 9
— 3% 4,580 DT ' | Volatiite EBIT (en MDT) -16,0 65 ae 314,5
onds pr ' : ' = ’

p Opl"‘f“.S 736,6 MDT mai-17 7 '.“!" e . 36 Ratios 2015 2016 Resuliat net (en MDT) 254 35 e
Nombre d'actions 155 4 M T juillet-17 a0tt17 2017p SPA (on D ; , 8,6 33,6
Valour nominale A Mi Conserver Capitalisation boursiére 711,6 MDT PIE - 83,1x 21,2x ten ) . - 0,055 0,216

5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 45 7 mDT DV Yield z - ‘ IIZPA o Q0% | 9,009 | 9.000 O‘OOO
) - ay out : ’
UBCI Code ISIN P/B 1,0x 1,0x 0,9x RoyE 00% | 00% | 00% 0,0%
, TN0002400505 Volume en mDT c Indicateurs boursiers 9.8% | -0.5% | 20% 4,7%
:larch & Marché principal . ours oort S Indic. financiers 2014 2015 2016 2
ecteur: : i g
cteur: BANCAIRE 140 e °fh semaine  3q/qp1301  unanglissant § TCC -
Principaux actionnaires 120 25 Variation -2,6% 1.6% 2.19% Toce 6,2% 6,6% 6,2% -
v +H ) 0
Croume BNP PARIBAS BODIPA 501 Cours du 1:2 :ts +Be;ut 24,000DT | 25,390DT 27,500DT Coef. d'exp 85'2:/0 80'12/0 S1.2% -
Groupe TAMARZISTE 115% 18/ ‘ S 24,000DT 22,260DT 22 260DT - 68,3% = 684% | 69,4% & 63,0%
08/2017 60 235 Risque Py — : R. solvabilité 11,0%  11,7% = 10,59
Part. étrangére 50.2% 40 N Beta mois e PNB (en MDT) 1593 | 169 40 179 (/; _
— 2% 24,000DT | s | Volatilte EBIT (en MDT) 404 | 545 | 501 o

propres 299,8 MDT — = KT —— - Ratios 2015 ST Résultat net (en MDT) 283 253 ' ,
Nombre d'actions 200 Mi o juillet-17 20017 2017p BPA (en DT ) , 31,6 38,0
Voo o congarverm| Capitalisation boursiere 480 0 MDT PiE 13,6x 15,2x 12.6x DP ) 1,415 = 1,765 = 1580 = 1,901

0DT Vol. des transactions hebdo. 0 3 mDT Div Yield 4.6% 2,9% 4 éo/ P alulal 0,700 | 1,100 | 0,700 1’100
: ; : ay out ' ’
UIB Code ISIN P/B 1,6x 1 6x ] 5; ROVE 46,4% | 66,1% @ 442% | 558%
TN0003900107 Volume en mDT Indicateurs boursiers 8.6% 11,5% | 10,0% 11,6%
Marché: Marché principal Cours Indic. fi i ;
Sect PP 500 Perf. depuis le SUEIESEES 2014 2015 2016 2017
e . ) .
cteur: BANGAIRE 700 “ " semaine 3440901  Unanglissant § TCC e
Principaux actionnaires 600 23 Variation 2.4% 31.0% 35 6% oG 10,6% 9,9% 9,4% 10.0%
+Haut — 9 ’
SOCIETE GENERALE 52,3% Cours du . 2 u 23,500DT | 23,500DT 23,500DT Coef. d' 806% | 84,8% | 77.0% | 780%
400 +Bas 23 000DT 1 . aexp 51,9% @ 50,5% 9
18/08/20 2 . : 7,2000T 16,640DT R it ' ! 485% | 47.0%
17 500 Risque Py - . solvabilité 12,2% | 10,3% @ 11,09
Part. étrangeére 52 4% 200 2 Béta —— S PNB (en MDT) 196,9 21’6 5‘J 2 o
Fond 4% 23,500 DT 100 o | Volatilite EBIT (en MDT) 863 | 902 1‘1147{2 2l
onds pro : : - ’

p pre§ 371,6 MDT E—r juin-17 il v 18 Ratios 2015 201 Résultat net (en MDT) 546 620 127,6

Nombre d'actions 326 Mi - uller 17 a0lt-17 6 2017p BPA , . 1.6 80,2
_ 6 Mi Consoli Capitalisation i P/E 12 (en DT) 1,676
Valeur nominale 5,0DT lider Vol. d boursiére 765,2 MDT 3X 10,7x 9,5x DPA (en DT) ’ 1,904 | 2,199 2,463
’ O . . D' H b ]
es transactions hebdo. 498,3 mDT IVP\/(L;,QId 2,3% 2,6% 2,6% Pay out 2550? 0,550 1 D500 0.600
WIFACK INT BANK Code [SIN i 2 ! 6x ROE 1 R Bl
; TN0007200017 Volume en mDT c Indicateurs boursiers 7.4%  17.3% | 17.4% 18,1%
:larche: Marché principal 2000 o Perf depuis le ncie financiers A v Anle
ecteur: , o i 2017
oteur: - BANCAIRE oo i e 32206 un an glissant | TCC .
Principaux actionnaires ’ ariation -0.1% -8,0% 27.3% TCCC 4,9% : - -
7 +Haut 07 0,
zEN AYED Mohamed EI Hed! 15,7% Cours du e oe +Bas ;gggg¥ L0 7,600DT Coef. d'exp iig; 40 -scy . -
roupe STB o s , ,
146%  18/08/2017 800 o Risque 3 mois 6(;400DT 5,330DT R. solvabilité i - ° | 36:3% | 380%
< . 6,7 mois - - -
Part. étrangére 33.6% 400 66 Béta un an PNB (en MDT) 12,6 12,6 168 171
Fonds pr 6.990 DT 65 furolatilite EBIT (en MDT) 6,1 4,9 63 8 5
o . E Z ’ ’ Y

p pre§ 171,8 MDT R Juin17 P - 6,4 Ratios 2015 2016 Résultat net (en MDT) 4,6 5.1 :
Nombre d'actions 30,0 Mi Mot lect? soart? 2017p BPA (en DT ‘ : %3 68
Valeur nominale , Alléger Capitalisation boursiére 209,7 MDT PIE 41,3x 39,6x 308 ) 0,153 = 0,169 | 0,177 0.227

5,0 DT Vol. des - ’ Div Yi ' =X DPA (en DT) '
transactions hebdo. 14,0 mDT lelg - - Pay out 0650 | 0000 | 0,000 0,000
’ - y ou : ’
P/B 1,3x 1,2x 1.2x ROE 58,2% 0,0% 0,0% 0.0%
. ’ 10,3% = 30% | 3,1% 3.8%
. erformance ,
Indicateurs Nbr so- cB Vol. d’é
semaine  depui o ol. d’éch Vol. d’é
secteur epuis 31/12 CIet'es (MDT) quotidien | ech sur Taux.de PIE Div Yi
cotées . a semaine rotation v Yield Pay Out P/B Part
LEASING 0 oven P (MDT) 2016 2017p 2016 strang
-0,6% 6,8% ; 054 : 2017p 2016 2016 rang.
’ 0
’ 0,1 0,3%
’ ’ 10,3x 9,0
ATL Code ISIN o 6:4% 65%  627%  1,2x 8,8%
TN0004700100 Volume en mDT Indicateurs boursi ,
zlarché: Marché principal 70 cours Perf = depuis | indic. financiers
ecteur: 31 . : e
o LEASING 60 * Wariat semaine 3445016  uUnanglissant § TCC o
fincipaux actionnaires o 3,08 ariation -0,3% 7.0% 5.6% Tece 8,6% 7,6% 7,5% 7.3%
e sos | +Haut | 3,000DT P 71,2% | 70,5 ’
ENNAKL 326%  Cours du 40 . B 300001 3,110DT 3,110DT Coef. d'exp. - 20/0 36,3 of 72,5% | 74,0%
s ,£ /0 , 0,
107%  18/08/2017 0 B e — 262007 2,620DT R. solvabilité 19.9% 16 80/D ?ng 35.5%
Part. étfangére 0.0% 20 - Béta 6 mois un an RNL (en MDT) 81 1é 0’3 2‘,‘-9 %o 13,0%
Fond 0% 2,980 DT o v | Volatilte EBIT (en MDT) o5 T o7 T 21 [ iie
nds pro ' 3 ! , ,
p pre§ 76,4 MDT R—e inA7 P L 284 Ratios 2015 201 Résultat net (en MDT) 61 65 14,6
Nombre d'actions 25 0 Mi o juillet-17 aolit-17 6 2017p BPA (en DT ’ ) 8,0 10,1
. ’ ! Acheter Capltallsation boursié P/E 11,5x en ) 0,244
Valeur nominale 10DT lere 74’5 MDT . - ’ 9,3x 7.4x DPA (en DT 0,260 0,320 0,404
; Vol. des transactions hebdo. 10,9 mDT Div Yield 7,4% 8,1% 8,4% Pay out ) 0,200 | 0,220 | 0,240 | 0,250
’ 2 yF 70 u !
P/B 1,0x 1,0x 0,9x ROE 82,0% | 84.6% | 750% | 61,9%
84%  88% | 105% @ 122%
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ATTIJARI LEASING Code ISIN
. TN00066100 Vol ,
:Ia"che: Marché principal = ':ome e Cours Indicateurs boursiers
ecteur: LE ic. fi i
Principaux AS-ING ' 60 184 Perf. semaine GES D ncc fnancers 2014 2015 2016
- actionnaires . y Variation oo 31{]152132:316 un an glissant TCC 10.4% 2017p
roupe A . ) )
H pe ATTIJARI 65,3% Cours du 40 176 +Haut 18,220DT 18 S 10.9% Tcee o B 9.7% 9.5%
ORCHANI Rached ’ +B ;22007 18,220DT ! 64,0% | 67,5% | 67,59
5,0% 18/08/2017 30 172 as 17,910DT 15.071DT 14' Coef. d'exp. 38.9% 36’3"/ 5% 68,5%
Part, Sangers " 1 Risque Py . ,535DT R. solvabilité 11'90/" 3% | 383%  381%
00% 47,910DT | ° 0 | Beéta : _— RNL (en MDT) on | fobw %
Eonds propres 42,0 MDT 164 [ Volatilité EBIT (en MDT) 7695 177,4 20,0 19,8
ombre d'actions 25Mi mar17 jin17 i 16 Ratios Reésult ’ S 7,6
5 Mi - juillet-17 ao0t17 2015 2016 ultat net (en MDT) ’ 8,5
Vale i Consoli Capitalisati 0 2017, 6,0 5,
ur nominale 10,0 DT lider Vo|p delsftlon boyr3|ere 44,8 MDT . P/E 8,4x 8 6x P BPA (en DT) 5400 , 12 5,2 5.9
. des transactions hebdo. 70,9 mDT Div Yield 7.8% 7 89, 7,6x DPA (en DT) 1'200 ,120 | 2,080 2,360
BEST LEASE Code ISIN P/B 1,1x T x 7,8% Pay out P 1,400 | 1,400 | 1,400
, TNO0075800 Vol , ’ 1% 1,0x 5%  562% | 57,19
Marché: Marché principal 12 :lme en mDT Cours Indicateurs boursiers ROE 16,1% 13,3% 12 4°A] 20.8%
Secteur: LEASING 0 , Perf depuis le Indic. financiers 2014 . 4% 13,0%
Brinci e : semaine 2015
. |:C|péux actionnaires 8 196 | Variation 22% 31’;21/%/016 un an glissant || TCC 2016 2017p
Al awfik Development House 27,5% Cours du ° e +Haut 1,850DT 1 gé; 0 2.5% TCCC . 48% | 55% i
Baraka Bank a6 A 18 | +Bas 1,8 99007 1,990DT Coef. d' - - -
6%  18/08/2017 4 164 .810DT 1,610DT P 39,79 9 -
Pt & Ri 1,580DT R i 7% | 33.0% | 36,09
art. étrangére 40.09 1,80 isque 3 mois 6 mois ‘ - solvablte - 0% | 33.0%
F 0.0% 1,810 DT 2 | e oot L L RNL (en MDT) 93 . : -
NondS propres 50,2 MDT L I| a il 172 e EBIT (en MDT) 50 s A 13,1
' . i- - 1 A z y
V;JIertj)re d a.ctlons 30,0 Mi Al Capita;‘;' 1t7. ]uln»17.‘ juillet-17 Pl Ratios 2015 2016 2017 Résultat net (en MDT) 23 i': 7,2 7,0
r nominale 10DT ger Vol d ation bOyrS|ere 54,3 MDT P/E 11,8x 9.7x P BPA (en DT) 0139 : 56 6,0
. des transactions hebdo. 0.3 mDT Div Yield 5,5% 6 ’10 9.1 DPA (en DT) 0’10 0,153 | 0,187 0,200
CIL Code ISIN P/B 1,3x 1'1/° 6.1% Pay out - 80 0,100 = 0,110 | 0,110
5 TN000420085 Vol , ’ e 1,2x R 8% | 739% | 66,8%
erche: - Warehe prnciel . meen mDT IR ndicateurs boursiers - o5% | 107% | 112% ?2'1%
ecteur: LEASING Pe Indic. fi : ’ 2% ,8%
. rf. . depuis le - Tinanciers 20
Princi i _ 240 16,0 semaine . 14 2015 2
- paux actionnaires " s | Variation 0.1% 31/;2{3%/015 un an glissant § TCC - 016 2017p
é . . N ’ B )
- énérale Financiére 20,0% Cours du 160 156 +Haut 15,200DT P 990:3T 0,8% TCCC o 0:/ 7,7% 7,3% 7,6%
11,3%  18/08/2017 120 154 +Bas 15,180DT 13‘esoDT 15,9900T Coef. d'exp. 35’70/0 22’:333) I5.3% | 75.2%
Part. étrangére 80 15 ESHle 3 mois 6 mois 2.85007 R. solvabilite 18,10/0 : 00 332% | 33.2%
0,3% 15.190 DT w0 : Béta un an RNL (en MDT) ; A% | 17,3% - B
::londs propres 67.9 MDT ol 15 Volatilité EBIT (en MDT) 13’2 19.7 22,8 23,9
V;Jlr(:bre d a.ctlons 5.0 Mi — Capitalr:a.-zl juin—17. T ——r AL Ratios 2015 2016 — Résultat net (en MDT) 8 ’2 180;57 11,5 11,8
ur nominale 50DT lder Vol d sation bOerSIere 76,0 MDT P/E 8,8x 8 5x P BPA (en DT) 1 6’40 1 ’ 89 9.5
. des transactions hebdo. 4.4 mDT Div Yield 5,6% 5 ,60/ 8,0x DPA (en DT) 0‘750 ,720 1,780 1,900
HANNIBAL LEASE Code ISIN P/B 1.2x T x 5,7% Pay out 1639 0,850 = 0,850 = 0,860
) TNO0007310 Vol ] . : 1,9x 3% | 48,9% @ 47,89
Marché: Marché principal 139 2:lome en mDT Cours Indicateurs boursiers ROE 141% | 13.6% 13,1; 44,3%
Secteur: LEASING s Perf depuis le Indic. financiers 2014 : 1% 13,6%
Princi : ) 200 : : semaine . 2015 2
| t|paux actionnaires 160 o, | Variation 27% 312‘32/5316 un an glissant || TCC " 016 2017p
nv .. ¢ g f s
. estment Trust Tunisia A 223%  Cours du +Haut | 11,200DT | 11 S 30.1% TCCC b | 53% | 47% | 42%
inanciére Tunisienne S.A. 120 10,4 +B '2OODT 11,200DT ' 70’8% 74,7% 71.49
17.9%  18/08/2017 as 10,900DT 8,080DT 7 6 Coef. d'exp. 55,3% 47'10/ A% | 79.0%
- . s ,070 s
—— — " o | Risque  3mois P 690DT | R. solvabilité 2o | 153% #M9% | 40,8%
. ) (o]
Fond = 10,900 DT v 9,6 Bet.a 1.71 1,14 e RNL (en MDT) 13,3 1é g - -
- nds propres 54 1 DT i H—I nEn | | s | Volatiite | 40.28% e 0,87 EBIT (en MDT) s 6 | 225 23,9
L . i- o ] 3 0, I’
v;f;l:re d a.ct|ons 8,0 Mi S Capita;: 1t7. -7 et 17 ————92 Ratios 2015 2016 22?)’19: % Résultat net (en MDT) 3,5 ‘51,3 10,0 9,6
r nominale 50DT er Vol do ta ion boyrs|ere 87.6 MDT .P/E 18,6x 11.7x 1 . BPA (en DT) 0436 | 0 5 s 8,0
M . des transactions hebdo. 0,0 mDT Div Yield 3,8% 5,0% 10 DPA (en DT) 0350 | 0, 85 1 0993 | 0o
ODERN LEASING Code ISIN P/B 1.8x 6 2 5,0% Pay out 6A’f 8Y% 0,410 | 0,550 0,550
5 TN000672004 Vol ) ' OX 1,5x 8% | 51,2% | 44,59
Marché: - Marché principal - '1"4’“3 e met Cours Indicateurs boursiers RO 7,5% 93% | 13 50;0 2L7%
Secteur: LEASING . Perf HERUIEIE Indic. financiers 2014 ’ ;070 13,2%
Princi i ] 12 : semaine 2015
S nelpaux actionnarres 10 ss6 || Variation 29% 31/232613%/016 un an glissant | TCC 1059 dule Al
an 'Habi - ) )
que de [Habitat 37,4% Cours du 8 892 +Haut 3,920DT 4 S 5.8% TCCC o6 10,0% @ 9,4% )
Epargne Invest SICAF 3,88 +B ,000DT 4,000DT \ 61,5% | 65,7% | 61,49
9.8%  18/08/2017 6 vor as 3,760DT 3,500DT 3’4 Coef. d'exp. 53.5% 57 09, 4% -
Part. étrangeére 119 4 sg [EEHUS 3 mois 6 mois AS0DT R. solvabilité - 0% | 44.8% | 44,0%
: 1% 392007 | ° ‘ o | Bete MESENN RN (on MOT) 75 ae | 2 :
Nonds propres 423 MDT L . o forclatlite EBIT (en MDT) 1 ?2 21 | 123
ombre d'actions 7 . mai-17 juin-17 i 68 Ratios Résult ’ , 3,3
,0 Mi 2 - juillet-17 aoatA7 2015 2016 ultat net (en MDT) ' 37
Vale - Allé Capitalisati i 2017, 0,9 16
ur nominale 5.0DT ger VOIp e s?tlon boursiere 274MDT ot 16,9x 11,4x ; : BPA (en DT) 155 1 023 24 25
] _des transactions hebdo. 0.0 mDT Div Yield 5.1% i 1,0x DPA (en DT) 0’250 ,231 0,343 0,357
UNISIE LEASING Code ISIN P/B 07x 66 o 7.7% Pay out 1111 ; 0,200 0,300 0,300
, TN00021009 Vol ) ; 06X 0,6x 1% 86,4% | 87,59
Marché: Marché principal o7 1:10rne en mDT Cours Indicateurs boursiers RO 2,9% 3,9% 5 7°/AJ 84.0%
Secteur:  LEASING P : Indic. financi ’ L 5,8%
Princi ; 100 164 bk semaine CEEMDLY e 2014 2015 201
AMENpaux actionnaires N 16,2 Variation 0.5% 3111725131;)15 un an glissant TCC 6,39 6 2017p
BA : e - : K
Ry 325%  Cours du o | +Haw | 1635007 | 180001 106% | TCCC b | 59% | 58% | 6.0%
SSURANCES COMAR 60 158 B ,000DT 18.440DT . 781% | 80,2% | 75,59
18,9% 18/08/2017 156 as 15,880DT 14,520DT 14’ Coef. d'exp. 42 9% 42,2‘7 5% 84,9%
- ! - , ,97/0
Part. étrangére ° e | Risque 3 mois B 52007 _§ R. solvabilité AT 58,0% | 57.7%
4.6% 15.980 DT 20 15,2 Béta unan RNL (en MDT) 6’;,3 : 17.8% . B}
;onds propres 131.2 MDT 15 Volatilité EBIT (en MDT) 35’2 1314»4 121,4 130,1
ombre d'actions ) mai-17 juin-17 jui 14 Rati Résul ! 0.9 30,2
9.0 Mi - juillet-17 200t-17 8 oS 2015 2016 sultat net (en MDT) 1 s 36,6
. ’ H 1 "y 4’
Valeur nominale 5.0 0T Consolider \C/(a)llpl(tjallsatlon boursiére 143,8 MDT P/E 10,1x 11.4x CHL(D BPA (en DT) ] 6168 14,2 12,6 15.6
. des transactions hebdo. 29,7 mDT Div Yield 6,3% 6 é., 9,2x DPA (en DT) 1’00 1578 | 1,400 1,733
P/B 11x A 1/° 6.3% Pay out 000 | 1,000 | 1,000 | 1,000
X 1,1x ROE 735% @ 94,7%  714%  634%
Indicateurs . _Pel’formance Nbr so- CB 93% | 87% | 40% 4 é%
secteur emaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux d ,
coté quotidien I . xde PIE )
ASSURANCES es moyen (MDT) a semaine rotation Div Yield Pay Out p
0,4% 8,8% . (MDT) 2016 2017p " Part.
715,2 01 2018 2017p 2016 T
’ 0,6
ASSURANCES SALIM Code ISIN 0,6% 15,6x  11,2x 4.5% 4.8%
: TN000655 Vol : o 8% 58,4%
:Iarche: Marché principal L ° ::e enmDT IS Indicateurs boursiers ' R 24.6%
- ASSURANCES s w | Peft semaine gy - 2014 2015
INCipaux i i i
paux actionnaires . . Variation 45, 31/12/2316 un an glissant || Primes émises (en MDT
Banque de I'habitat 21.9% c 2 % +Haut | 32 8 19,5% -19,5% Sinistres réglé ) 50,1 61,5 73,3 68.0
CARTE VIE 9% ours du 20 37 . ,810DT 40,990DT 42.000DT - s réglés (en MDT) 14,2 316 3 ,
109%  18/08/2017 15 i Bas 32,810DT 29,290DT 29’ % CA vie 30,6% | 35 1’0/ o0 39,5
Part. étrangeére 10 35 Risque 3 mois 6 moi ;29007 % CA non vie 69’400 1% | 389% | 40,0%
0,0% Béta ois un an C 4% 64,9% 51,1% 0
Fond 32,810 DT 5 34 a A (en MDT) 109 5 L 0 60,0%
: nds PrOpre§ 45.2 MDT o . . | | 3 Volatilité Résultat technique (en MDT) 7 3 1,5 73,3 80,3
V:|r: e af:t|ons 2.7 Mi Conse Capital?:-z A7 juillet-17 aoit17 Ratios AU 2016 2017 Resultat net (en MDT) 5’4 2’(1) e 88
ur nominale 50DT rver vold ation bOHrSIGFG 87.3 MDT P/E 14,3x 17 1x P BPA (en DT) AR ) 5,1 6,5
. des transactions hebdo. 1,0 mDT Div Yield 3,0% 3 o 13.4x DPA (en DT) 0’9 298 | 1917 2444
P/B 0% 3,2% Pav out ,950 | 1,000 | 1,000 1
2,0X 1.9x y 46.89 ,050
, 1,8x ROE 8% | 43,6% | 52,2% 43.1%
13,7% | 14.3% | 11,3% o
’ ,07/0 13’5%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ASTREE TN0003000452 Volume en mDT Cours depuis le

. Marchs orincioal 5 320 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § Primes émises (en MDT) 115,1 126,7 136,8 141,0
g":;f:li A:;CU;:;E‘? 45 a1 | Variation 0,0% 39,7% 35,9% Sinistres réglés (en MDT) | 551 | 60,6 | 655 67,2
Brinc ;aux actionnaires 3; 212 +Haut | 31,330DT 31,833DT 31,833DT % CA vie 20,5% | 21,0% | 22,0% @ 22,0%

s c ) 3 o +Bas 31,330DT | 22,533DT 22,533DT % CA non vie 795% | 79,0% | 78,0% & 78,0%
BANQUE DE TUNISIE 50,00A; ours au 2’2 31 Risque 3 mois 6 mois un an CA (en MDT) 27,1 126,7 | 136,8 1455
GROUPE DES 300%  18/08/2017 s 308 Béta Résultat technique (en MDT) 15,2 15,9 14,3 17,2

B . 1 306 ilité Résultat net (en MDT 11,7 12 1 14
Part. étrangere 30,2% 31.330 DT 0s | 204 Volatilité u ( ) , ,6 3,8 9

’ 0 | — = - %2 || Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,942 | 2,100 @ 2,297 2,483
Fonds propres 110,4 MDT . n.1a|-17. JUIn-17.‘ Juillet-17 ao0t-17 P/E 14,9x 13,6x 12,6x DPA (en DT) 1,700 | 2,000 @ 2,200 2,200
Nombre d'actions 6,0 Mi Conserver | Capitalisation boursiere 188,0 MDT K1\ vVield 6.4% 7.0% 7.0% Pay out 58,4% | 635% @ 639%  59,1%
Valeur nominale 50 DT Vol. des transactions hebdo. P/B 1,8x 1,7x 1,5x ROE 11,8% | 121%  125% | 12,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
STAR Volume en mDT Cours .
TN0006060016 depuis le ] o

.. Marché orincioal 180 136 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § Primes émises (en MDT) 288,2 = 3055 @ 3392 350,0
:':crf:li Asag’u;/mfé"sa 160 1, | Variation 2,5% 5,6% -11,4% Sinistres réglés (en MDT) | 174,2 | 231,0 | 2051 & 2950
Brinci 'aux Actonnaies 1‘2‘2 " +Haut | 125,000DT = 139,300DT 140,300DT % CA vie 33% | 40% | 41% 4,5%

P c d . +Bas | 123,000DT | 114,300DT 113,300DT % CA non vie 96,7% @ 96,0% | 959% & 955%
ETAT TUNISIEN 38’60A’ ours du 80 1 Risque 3 mois 6 mois un an CA (en MDT) 75,1 3084 | 3392 950,0
GROUPAMA SA 350%  18/08/2017 60 120 Béta Résultat technique (en MDT) 17,0 16,9 21,2 31,1
Part. trangére 41.7% ‘2‘2 . Volatilité Résultat net (en MDT) 22,3 19,3 15,5 29,2

: 7%

124,000 DT Sl ., | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 9,663 = 8363 | 6717 12653
Fonds propres 316,2 MDT e Az et aolt-A7 P/E 14,8x 18,5x 9,8x DPA (en DT) 3,400 = 9,200 @ 2,700 3,500
Nombre d'actions 2,3 Mi Consolider Capitalisation boyrS|ere 286,2 MDT ¥ vield 7.4% 2.2% 2.8% Pay out 352% | 109,9% @ 40,2% 27,7%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 90,7 mDT P/B 1,0x 0,9x 0,9x ROE 83% | 65% | 49% 9,0%

Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TUNIS RE Volume en mDT Cours .

TNOO07380017 depuis le i . L.

.. Marché orincioal 500 8.4 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant J§ Primes émises (en MDT) 93,9 101,5 110,6 116,2
g:;f:jr ASFSCU;;’;”CCS Variation 0,0% -9,4% -5,1% Sinistres réglés (en MDT) | 19,8 = 214 | 233 256
Prmcip'aux e o ** | +Haut = 7,690DT 8,600DT 8,600DT % CA vie 46% | 50% | 50% | 50%

o . 300 8 +Bas 7,570DT 7,570DT 7,570DT % CA non vie 954% | 950% | 950% & 95,0%
BINA 10.5% ousau 1 . . | Risque  3mois 6 mois un an CA (en MDT) 939 | 1015 1106 | 116,2
STAR 146%  18/08/2017 ' Béta Résultat technique (en MDT) 1,9 16,3 18,8 19,2
Part. étrangére 0.1% 100 76 Volatilité Résultat net (en MDT) 11,7 14,4 13,0 14,3
: 1%
7.690 DT .. | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0585 0720 0652 0,714
Fonds propres 193,0 MDT e e sttt PIE 10,7x 11,8x 10,8x DPA (en DT) 0,500 | 0,500 | 0,500 0,500
Nombre d'actions 20,0 Mi Consolider Capitalisation boyrSIere 153,8 MDT Div Yield 6.5% 6.5% 6,5% Pay out 64,1% @ 694% | 76,7% 70,1%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 5351 mDT " pg 0,8x 0,8x 0,8x ROE 91% | 78% | 68% | 7,3%
Performance Nbr so- B Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
rf c : : / o I
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
STES D'INVESTISSEMENTS -0,1% -1,8% 3 274,6 0,0 0,0 0,1% 14,7x  14,0x 6,5% 6,4% 95,1% 4,7x 0,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
PLAC. TSIE-SICAF TN0002500650 Volume en mDT Cours depuis le

STR—— 036 36,00 Perf. semaine 311122016  Unanglissant | Immob. financiéres (en MDT) 9,2 9,3 9,3 9,3
:':(:tc:jr S?gs Eﬁ;l‘;‘;lSSEMENTS 032 s || Variation 0,0% -5,4% 2,6% Plac. financiers (en MDT) | 159 = 154 | 155 15,7
Brinc 'aux Actionnaires 028 igzz +Haut 36,010DT 38,170DT 38,170DT Dividendes récus (en MDT) = 1,4 1,5 1,4 1,5

> — c g 024 4588 +Bas 36,010DT 35,700DT 35,700DT CA (en MDT) 1.4 2,1 2,2 2,3
Za”que :Ae ;“”'TRIAHI ‘z‘g;j 18/%‘;20;‘7 020 58 | Risque 3 mois 6 mois unan EBITDA (en MDT) 2,7 2,1 2,1 2,4

roupe Mohame: 5% 35,80 Béta EBIT (en MDT) 2,6 1,7 2,1 2,3
0,16 ’ ’ ’ ’
35,76 P r
Part. trangére 0.0% 26.010 DT 012 32;2 Volatilité Résultat net (en MDT) 25 1,7 2.1 2,2
: 008 ‘ 1500 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 2,460 | 1,670 | 2,100 2,200
Fonds propres 15,5 MDT e AT lertT el P/E 21,6x 17,1x 16,4x DPA (en DT) 2,200 = 2,000 | 2,000 2,200
Nombre d'actions 1,0 Mi Alléger Capitalisation boyrS|ere 36,0MDT iy vield 5,6% 5.6% 6,1% Pay out 89,4% | 119,8% | 952% | 100,0%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. P/B 2,3 2,3 2,3 ROE 154% | 108% | 135% | 14,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SPDIT - SICAF TN0001400704 Volume en mDT Cours depuis le

SETITE— 100 845 Perf. semaine 31112/2016  Unanglissant § Immob. financiéres (en MDT) 14,1 10,5 11,3 11,5
g":crtc:i STa;CS ;fiﬂ”v"E"’saTISSEMENTS s40 | Variation 0,0% -0,7% -20,0% Plac. financiers (en MDT) | 52,4 = 539 | 54,6 54,6
Brinci .aux Actionnaires * Zzz +Haut 8,240DT 8,450DT 10,440DT Dividendes régus (en MDT) | 15,3 16,4 16,1 16,5

P & : 60 605 +Bas 8,240DT 7,470DT 7,470DT CA (en MDT) 17,1 18,5 18,2 18,5
SFBT 80,2% s Gl o0 820 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 16,5 17,9 17,6 17,3
Windy Investissements et 5,0% 18/08/2017 8,15 Béta EBIT (en MDT) 15,3 16,7 16,3 17,6
Part, étrangére 0.0% 20 2(1)(5) Volatilité Résultat net (en MDT) 15,0 16,4 16,0 16,8

: 8,240 DT | . ’ Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0537 | 0586 | 0571 0,600
Fonds propres 54,6 MDT ometr T e el PIE 14,1x 14,4x 13,7x DPA (en DT) 0,530 - 0,550 | 0,530
Nombre d'actions 28,0 Mi Consgiiaarm| Capitalisation boyrSIere 230,7 MDT ¥y Yield . 6.7% 6.4% Pay out 98,8% = 0,0% | 96,3% & 88,1%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. P/B 4,3x 4,2x 4,2x ROE 287% @ 304% | 293% = 30,8%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p

e TN0004100202  |atiidaiied] Cours depuis le

NrTT—— 5 00 Perf. semaine 31112/2016  Unanglissant | Immob. financiéres (en MDT) 3,8 2,9 - -

e ENTS oo | Variation  -3,6% -18,2% -22,9% Plac. financiers (en MDT) | 74 | 57 | 67 6,7
o ) ) ! +Haut 8,400DT 9,900DT 10,500DT Dividendes régus (en MDT) = 0,7 0,9 - -
Principaux actionnaires 8,6
P 3 ' +Bas 8,100DT 7,840DT 7,840DT CA (en MDT) 0,8 1,0 1,1 0,8
C d
TUNISIE LEASING 36.5% 18/(.())l18r/820}|‘7 ) \l o4 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 0,7 0,8 0,7 0,7
82 Béta EBIT (en MDT) 0,7 0,8 0,7 0,7
Part. étrangére 0.0% 1 ‘ 8 Volatilité Reésultat net (en MDT) 0,7 0,7 0,7 0,7
: 0%
Sy , | » | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0677 | - | 0725 | 0725
Fonds propres 6,7 MDT oo AT eI ot P/E - 11,2x 11,2x DPA (en DT) 1,000 = 0,500 | 0,500 0,500
Nombre d'actions 1,0 Mi Consarver| Capitalisation boyrSIere 7,8 MDT Div Yield 6.2% 6.2% 6,2% Pay out 147, 7% - 69,0% | 71,4%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,1 mDT P/B 1,4x 1,2x 1,2x ROE 88% | -123%  104% | 104%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour . moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DISTRIBUTION GENERALE 0,7% 13,2% 2 534,1 0,0 0,0 0,3% 58,4x  47,8x 2,0% 2,8% 56,9% 4,4x 6,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2016 2017p
L R TN0006440010  heatidaied] Cours depuis le
Marché:  Marche principal 320 205 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) -29,2 -11,3 14,5 -34,9
Secteur" DISTRIBUTION GENERALE 280 29 Variation 1,8% 20,6% 21,7% Dette nette (en MDT) 180,9 2243 259,0 228,7
Princip.aux actionnaires 240 285 +Haut = 29,500DT | 29,500DT 29,500DT Gearing 5301,0% - 12018,0% 7225,0%
c g 200 2 +Bas 29,410DT | 22,200DT 22,200DT CA (en MDT) 856,3 | 936,8 1 1043,0 10180
TR B e
0% Béta EBIT (en MDT) 6,5 70 | 308 314
80 26,5 — r
Part, étrangere 100% | 20.480 DT o | | - Volatilité Résultat net (en MDT) -4,0 57 5,8 7,5
' L1 Lol Al L. 1), [ Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - 0505 | 0,649
Fonds propres 70,0 MDT o AT et st P/E - 58,4x 45,4x DPA (en DT) 0,300 | 0,450 & 0,600 0,600
Nombre d'actions 11,5 Mi Consoiider| Caritalisation boyrSIere 338,6 MDT ' h.\ Vield 1,5% 2.0% 2.0% Pay out 485% | 69,8% @ 56,9% | 47,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 23,7 mDT P/B 5,5x 4,8x 4,4x ROE -363,6% -407,1% -966,7% | 745,0%

AFBL V2.7.1 R455



Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016
MONOPRIX TN0001000108 Volume en mDT Cours depuis le
. Marché orincioal 70 10,0 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT) -171 6,2 -2,3 19,0
Marche: - Marche principa o Variation = -1,1% 0,2% -10,0% Dette nette (en MDT) 96,7 @ 120,3 1074 1104
Secteur: DISTRIBUTION GENERALE 558 . o
o . . 50 +Haut 9,800DT 9,900DT 10,900DT Gearing 1354%  137.2%  129,6% | 130,8%
Pr|n0|paux actionnaires 9,6
- - c d 40 +Bas 9,510DT 8,650DT 8,650DT CA (en MDT) 510,6 535,0 5455 561,9
Groupe MABROUK —Sté Expansic  76,6% ours du 0 9,4 Risqlie 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 271 278 248 264
18/08/2017 2 9,2 Béta EBIT (en MDT) 9,1 5,7 0,9 3,1
Part. étrangére 0.0% 9.790 DT 10 9 Volatilité Résultat net (en MDT) 2.1 3,6 1,8 3,8
: 88 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,105 0,180 0,092 0,188
Fonds propres 57,6 MDT . n.1a|-17. JUIH-17. ‘ Juillet-17 aot-17 P/E 54,3x NS 52,0x DPA (en DT) 0,000 0,400 0,000 0,400
Nombre d'actions 20,0 Mi PG Capitalisation boursiére 195,5MDT iy vield 41% . 41% Pay out 0,0% | 168,9% 0,0% | 163,0%
Valeur nominale 2,0DT Vol. des transactions hebdo. 26,3 mDT P/B 3,1 3,4x 2,6x ROE 29% | 52% | 29% | 58%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
cecteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DISTRIBUTION AUTOMOBILE -1,2% -3,1% 4 1018,9 0,1 0,3 0,6% 12,2x 11,6x 5,6% 5,8% 72,2% 3,7x 9,7%
ARTES Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0007300015 |ttty Cours - ; depuis le ]
Marché orincioal 160 8 Gl semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 10,2 -12,8 -9,0 -20,9
a: n
Marche: - Marche principa 140 Variation | -3,7% -0,9% 0,0% Dette nette (en MDT) -100,7 | -137,2 | -141,6 = -160,4
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 7,8 . o,
. ) . 120 +Haut 7,400DT 8,250DT 8,250DT Gearing -79.8%  -96,8% | -947% @ -101,7%
Principaux actionnaires 100
- c q 76 +Bas 7,220DT 7,080DT 7,050DT CA (en MDT) 202,4 198,3 2226 238,2
MZABI Mohamled Sadok 21,30A; ours du 80 y Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 28.3 33.9 324 325
MZABI Mzoughi 208%  18/08/2017 jz Béta EBIT (en MDT) 28,3 33,1 31,2 31,5
Part. étrangére 14,5% 7220 DT 2 72 Volatilité Résultat net (en MDT) 27,3 32,5 29,4 30,3
! Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,714 0,851 0,769 0,793
Fonds propres 103,7 MDT e P/E 8,5x 9,4x 9,1x DPA (en DT) 0,450 = 0570 @ 0,520 | 0,600
Nombre d'actions 38,3 Mi PN Capitalisation boursiere 276,2MDT ¥ hiy Vield 7.9% 7.2% 8,3% Pay out 79,9% @ 79,6% | 79.8% @ 857%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 87,3 mDT P/B 2,7x 2,7x 2,4x ROE 219% | 233% | 200% @ 195%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CITY CARS TN0007550015 Volume en mDT Cours depuis le
. Marchs orincioal 240 138 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT) -11,2 0,1 -21,9 -35,2
Marche: - Marche principa 17 | Variation  -0,8% 6,5% 0,0% Dette nette (en MDT) 347 | 251 | 424 57,0
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 200 136 i 9
. ) . ' +Haut 13,670DT 15,580DT 15,620DT Gearing -102,5% -63,9% -101,5% -129,2%
Principaux actionnaires 160 13,5
: c d 134 +Bas 13,580DT 12,980DT 12,980DT CA (en MDT) 120,1 146,9 162,7 169,2
Autcl)n.10b|le Investment Company  55,6% ours au 120 153 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 15,4 18,0 18,9 18,6
Tunisian Investment Cars 10,0% 18/08/2017 80 13.2 Béta EBIT (en MDT) 15,5 17,4 17,9 18,1
13,1 i 2 ,
Part. étrangere 0.5% 13.580 DT 40 | - Volatilité Résultat net (en MDT) 13,8 16,2 14,4 14,0
' Al dol o | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 1,021 | 1,202 = 1,067 = 1,036
Fonds propres 38,0 MDT . rtnau-wl Jum-17. ‘ juillet-17 a0(t-17 PIE 11,3x 12,7x 13,1x DPA (en DT) 0,800 0,920 0,920 0,950
Nombre d'actions 13,5 Mi Acheter Capitalisation boyrsuere 183,3 MDT {51y Vield 6.8% 6.8% 7.0% Pay out 83,1% @ 81,3%  88,1% 94,8%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 118, mDT J™"pg 5,1x 4,8x 4,4x ROE 40,7% | 413%  345%  31,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ENNAKL AUTOMOBILES Volume en mDT Cours f
TNO0007410012 depuis le
W Perf. semaine un an glissant | BFR (en MDT) -18,7 | -278 | -252 -102,4
Marché: Marché principal 350 6 31/12/2016
) 300 Variation -0,1% 5,0% 15,0% Dette nette (en MDT) -57,1 -77,2 -75,7 -143,7
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 144 . 0
- . . 250 +Haut 14,490DT 14,500DT 14,500DT Gearing -60,3% @ -66,5% | -59.0% @ -102,1%
Principaux actionnaires 142
C d 200 +Bas 14,470DT 13,300DT 12,540DT CA (en MDT) 309,2 350,1 394,8 404,7
PGl - AMEN GROUP 50,6% ours du 150 B Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 32,1 46,7 44,0 41,5
POULINA GROUP HOLDING 290%  18/08/2017 0 138 Béta EBIT (en MDT) 27,0 41,9 38,3 38,3
Part, étrangére 11.2% TG © | 136 Volatilité Résultat net (en MDT) 24,9 36,8 31,6 32,3
: | IFPITY ¥ P Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,830 | 1,227 | 1,053 1,076
Fonds propres 109,0 MDT B PIE 11,8x 13,7x 13,4x DPA (en DT) 0,500 | 0,650 | 0,650 0,600
Nombre d'actions 30,0 Mi Acheter Capitalisation boyrS|ere 4341 MDT K5 Vield 4.5% 4,5% 4,1% Pay out 67,9% @ 58,4% | 68,7% 62,1%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 75,8 mDT P/B 4,3x 4,0x 3,7x ROE 26,3% | 31,7% | 246% @ 22,9%
UADH Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0007690019  hAsiuiduiiid] Cours depuis le
- March orieinal 260 42 Perf. semaine 34109016  unanglissant § BFR (en MDT) 149 | -384 | 69 -44,0
Marché: Marche principa oo Variation 0,0% -31,2% -14,8% Dette nette (en MDT) 624 | -85 | 591 -9,1
Secteur: DISTRIBUTION AUTOMOBILE 4 - =
- . . 200 +Haut 3,410DT 4,900DT 4,930DT Gearing 165,3% -8,5% 61,5% -8,1%
Pr|n0|paux actionnaires
- - c du 160 38 +Bas 3,390DT 3,180DT 3,100DT CA (en MDT) 143,9 368,5 354,8 389,0
Loukil Investment Group 66,7% ours 2 . Risque 3 mois 6 mois —p— EBITDA (en MDT) 14,7 352 19,1 336
18/08/2017 w Béta EBIT (en MDT) 14,8 27,9 72 25,8
Part. étrangére 7.0% 3.390 DT 40 34 Volatilité Résultat net (en MDT) 7.2 15,5 -0,4 15,2
’ i P 52 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,195 | 0,419 - 0,411
Fonds propres 83,1 MDT e AT et et P/E 8,1x - 8,2x DPA (en DT) 0,000 = 0,035 @ 0,150 0,150
Nombre d'actions 37,0 Mi Consolider Capitalisation boyrSIere 1253 MDT Iy Yield 1,0% 4.4% 4,4% Pay out - 69,8% @ 46,2% -
Valeur nominale 10DT Vol. des transactions hebdo. 6,5 mDT P/B 1,0x 1,5x - ROE 245% | 16,7% | -0,4% 13,5%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IMMOBILIER 1,9% -8,4% 3 88,7 0,0 0,0 0,6% 16,0x 9,2x 5,0% 5,0% 77,9% 0,8x 10,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015
ESSOUKNA TNO007210016 Volume en mDT Cours depuis le
Perf. semaine un an glissant BFR (en MDT) 58,5 66,3 64,3 60,3
Marché: Marché principal 20 372 31/12/2016
) Variation 4,5% 1,8% -1,8% Dette nette (en MDT) 34,9 42,3 40,0 39,3
Secteur: IMMOBILIER 16 368 i o
. . . +Haut 3,680DT 4,150DT 4,150DT Gearing 102,5%  121,2% | 113,6% 96,2%
PrInCIanX actionnaires 3,64
- . : 12 +Bas 3,580DT 3,440DT 3,440DT CA (en MDT) 16,2 10,0 18,1 19,1
SIMPAR 69.6% ours du . a0 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 54 4,0 5,2 58
18/08/2017 356 Béta EBIT (en MDT) 54 4,1 5,0 6,0
Part. étrangére 0.1% T 4 352 Volatilité Résultat net (en MDT) 3,1 1,9 1,5 2,7
' 45 || Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,620 | 0376 | 0301 0535
Fonds propres 34,2 MDT omet T e eel P/E 9,8x 12,2x 6,9x DPA (en DT) 0,240 | 0,240 | 0,240 = 0,250
Nombre d'actions 5,1 Mi Vg Capitalisation bO}lrSIere 18,6 MDT ¥ by Vield 6.5% 6.5% 6.8% Pay out 33,7% @ 60,6% | 79,7% @ 351%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 5,6 mDT P/B 0,5x 0,5x 0,5x ROE 92% | 55% @ 44% 7,6%

SIMPAR

Marché principal
IMMOBILIER
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

BNA 30,0%
C.TAMA 10,5%
Part. étrangere 0,1%
Fonds propres 43,2 MDT
Nombre d'actions 1,1 Mi
Valeur nominale 50DT

Code ISIN
TN0004000055

Cours du
18/08/2017

37,530 DT

Conserver

Volume en mDT Cours
160 37,6
140 37,2
120 36,8
100 36,4
80 36
60 35,6
40 J 352
20 34,8

i |
0 ma!!1l7J | ! J!Iui.n-I!I7 .jllljlillet-17 - aolt-17 aa
Capitalisation boursiére 41,3 MDT

Vol. des transactions hebdo.

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Perf . depuis le X
g semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT)
Variation 0,0% -12,3% 26,6% Dette nette (en MDT)
+Haut 37,530DT 43,000DT 45,000DT Gearing
+Bas 37,530DT 34,800DT 30,250DT CA (en MDT)
Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
Béta EBIT (en MDT)
Volatilité Résultat net (en MDT)
Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
P/E 8,4x 12,1x 9,0x DPA (en DT)
Div Yield 4,0% 4,0% 4,0% Pay out
P/B 0,9x 1,0x 0,9x ROE

142,5
88,1
98,3%
55,0
16,2
15,4
4,4
4,000
1,500
32,9%
6,0%

170,6
150,7
156,0%
43,9
15,8
16,1
4,9
4,455
1,500
86,8%
6,1%

172,0
117,2
119,0%
54,4
16,0
15,5
3,4
3,091
1,500
80,3%
4,1%

113,7
54,6
54,1%
58,5
16,9
16,3
4,6
4,182
1,500
63,5%
5,5%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016
SITS TN0007180011 Volume en mDT Cours P depuis le ]

; T 24 188 erf. semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT) 87,4 89,5 84,0 79,3
warene: :\;I/Ia'\r/gzﬂggpal . 1ss | Variation | 2,8% -9,3% -12,7% Dette nette (en MDT) 448 | 491 | 524 | 56,1
Principaux actionnaires . 184 +Haut 1,850DT 2,130DT 2,610DT Gearing 102,0% 117,9% | 124,6% @ 130,5%

162 +Bas 1,800DT 1,730DT 1,730DT CA (en MDT) 24,6 14,7 19,0 24,5
STUSID BANK 22,8% Cours du 12 1,80 Risque OrTE 6 mois ey EBITDA (en MDT) 7.9 25 48 8,2
SOCIETE IMMOBILIERE 109%  18/08/2017 8 1.7 Béta EBIT (en MDT) 7,5 2,4 4,8 8,2
Part, trangere 205% | 1850 DT . 1: Volatiié Résultat net (en MDT) 3,9 0,1 1,2 2,6
: o Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,250 = 0,006 = 0,077 | 0,167
Fonds propres 42,0 MDT mai-17 juin17 - juilet17 - aout-17 P/E NS 24,1x 11,1x DPA (en DT) 0,100 = 0,100 = 0,100 | 0,100
Nombre d'actions 15,6 Mi Consgiigerm| Capitalisation boursiere 28,9 MDT  F'hiv ield 54% 5.4% 5 4% Pay out 103,4% 86,7% | 74,3% | 76,2%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 14,4 mDT P/B 0.7x 0.7x 0.7x ROE 10,2% 0.2% 2.9% 6.0%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IND. AGRO-ALIMENTAIRES -0,2% 18,3% 6 3741,4 0,2 1,2 0,4% 21,2x  19,2x 3,0% 3,2% 66,7% 3,9x 46,6%
Code ISIN i i Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
CEREALIS TN0007640014 Volume en mDT Cours |n|teurs bOUFSIerS depuis le i :
I — 140 45 ert. semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT) 2,8 4,0 47 5,1
Sectour IND. AGRO-ALIMENTAIRES 120 44 | Variation 1,3% -20,6% 45,6% Dette nette (en MDT) 4.1 2.1 0,6 3,0
Principaux actionnaires 100 43 +Haut 4,000DT 5,215DT 5,215DT Gearing -34,5% | -206% | 51% = 22,0%
- & 42 +Bas 4,000DT 3,850DT 2,515DT CA (en MDT) 15,2 189 | 21,0 19,8
GAHBICHE Karim 24,0% Cours du o y Risque 3 mois Brrre e EBITDA (en MDT) 2,8 3,3 43 4,6
GAHBICHE Walid 11,8%  18/08/2017 o . Béta EBIT (en MDT) 1,9 1,6 25 2,6
Part. étrangére 3,1% 4.000 DT 20 ||| 39 Vola.tilité Résultat net (en MDT) 1,2 0,9 1,4 1,7
’ o Lo | | ss Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0246 = 0,184 = 0,284 | 0,348
Fonds propres 13,8 MDT AT T allenT ot P/E 21,7x 14,1x 11,5x DPA (en DT) 0,125 = 0,085 0,105 = 0,130
Nombre d'actions 4,9 Mi Consoiider| Caritalisation boursiere 19,6 MDT ¥ by Vield 2.1% 26% 3.3% Pay out 550% @ 31,7% | 342% @ 353%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 12,1 mDT P/B 1,5 1,4x 1,2x ROE 101% | 7,8% @ 11,3% | 12,3%
Code ISIN i i Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
DELICE HOLDING SRS olume on mDT Cours '”d'te”rs o —— _ £
Marché: Marché principal 400 188 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 9,3 29,6 27,3 27,3
Sectour  IND. AGRO-ALIMENTAIRES 350 15 | Variation 0,0% 18,7% 47,4% Dette nette (en MDT) 835 | 892 | 57,0 60,3
Principaux actionnaires 300 . +Haut = 18,000DT 18,700DT 18,700DT Gearing 63,1% @ 64,5% | 381% = 40,3%
250 +Bas 17,700DT 15,080DT 11,800DT CA (en MDT) 647,6 = 7308 7469 | 7995
Mohamed MEDDEB 82,0% Cours du 200 17,6 Risqlie 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 67.2 91.1 89.8 91.1
MEDDEB Consulting 15%  18/08/2017 150 17,2 Béta EBIT (en MDT) 415 49,8 57,2 57,5
Part. étrangére 9.5% 122 16,8 Volatilité Résultat net (en MDT) 25,8 40,0 36,9 40,9
18,000 DT | T s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0470 | 0,729 | 0672 & 0,745
Fonds propres 576,8 MDT mai17 17 juilet17  aout17 P/E 24,7x 26,8x 24,2x DPA (en DT) 0,640 = 0450 @ 0420 | 0,480
Nombre d'actions 54,9 Mi Acheter Capitalisation boursiére 988,3 MDT ¥ h.\ Vield 2.5% 2.3% 2.7% Pay out 90,1% | 91,2% @ 99,8% | 93,6%
Valeur nominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 51,1 mDT P/B 1,8x 1,7x 1,7x ROE 202% | 30,0% | 255%  282%
Code ISIN i i Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
ELBENE INDUSTRIE PN olume on mDT Cours '”'te”rs e — _ e
Marché: Marché principal 100 375 o semaine 3112/2016 un an glissant BFR (en MDT) 48 125 79 6.9
Sectour IND. AGROALIMENTAIRES . | |s0 | Variation 0,0% 1,7% 19,8% Dette nette (en MDT) 336 | 433 | 443 46,5
Principaux actionnaires 365 +Haut 3,690DT 3,950DT 4,180DT Gearing 179,2% 290,0% | 558,5% |14 000,0%
60 360 +Bas 3,690DT 3,080DT 3,000DT CA (en MDT) 106,8 = 913 | 785 70,7
SEPCH 24% | Coursdu f Nl T T T EBITDA (en MDT) 63 | 62 | 50 | 61
STEC 13,0%  18/08/2017 350 Béta EBIT (en MDT) 1,9 1,0 -0,6 0,1
Part, etrangere 0% | 3890 DT 2 , o | Volatilte Résultat net (en MDT) 33 | 38 69 7.6
! 0 L 335 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 7,9 MDT mai-17 JuinAT - JulletA7 - aodt17 P/E - y y DPA (en DT) 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 10,0 Mi VA Capitalisation boursiére 36,9 MDT Div Yield ) i ) Pay out ) ) - _
Valeur nominale 4,0DT Vol. des transactions hebdo. P/B 2,5 4,7x 123,0x ROE 17,8% | 255%  -87.3% -2 533,3%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
LAND OR TN0007510019 Volume en mDT Cours - ] depuis le ]
Marché. | Marché altematif 280 8.8 ert. semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT) 1,7 11,6 4,9 75
Secteur: IND. AGRO-ALIMENTAIRES 240 8,7 Variation 1,6% -11,6% 47,3% Dette nette (en MDT) 38,2 34,4 28,8 30,7
Principaux actionnaires 200 :‘55 +Haut 8,430DT 9,780DT 9,780DT Gearing 1364,0% 892,6% | 593,6% @ 562,7%
160 os +Bas 8,180DT 7,860DT 5,430DT CA (en MDT) 670 | 637 | 684 75,9
DENGUEZLI Hatem 51,9% Cours du o o Risque T e pr— EBITDA (en MDT) 44 8.6 9.2 106
ATD SICAR 5,0% 18/08/2017 i 82 Béta EBIT (en MDT) 0,8 41 56 6,8
Part, étrangére 5.8% 0 | :1 Volatilité Résultat net (en MDT) -3,0 0,7 2,9 4,0
R A Ml al, vo | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - | 0142 0604 | 0819
Fonds propres 16,8 MDT a7 AT uillekAT ottt P/E 58,5x 13,8x 10,2x DPA (en DT) 0,000 | 0,100 | 0,200 0,200
Nombre d'actions 4,8 Mi Consanver| Capitalisation boursiére 40,4 MDT ¥ Yield 1.2% 2.4% 2.4% Pay out - 235% | 27,6% @ 235%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 49,6 mDT P/B 9,6x 2,4x 0,6x ROE 1107,1%  17,9% @ 602% | 72,2%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SFBT TN0001100254 Volume en mDT Cours P depuis le

; T 60K 208 erf. semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT) 61,2 48,7 50,0 61,0
Z':crf:li ma;_czzzgi\ﬁwENTAlREs . ws | Variation | -0,3% 19,4% 13,5% Dette nette (en MDT) 727 | 1322 | 1469 @ -1398
Principaux actionnaires » 2 +Haut | 20,050DT | 20,560DT 20,560DT Gearing -11,6%  -189%  -19,5% = -16,7%

106 +Bas 19,980DT 16,714DT 16,623DT CA (en MDT) 870,9 = 8665 9138 | 9655
Groupe CASTEL 538% | Cours du 30K N e GGt fhEn EBITDA (en MDT) 2182 2331 | 2570 @ 2723
BNA PARTICIPATIONS 59%  18/08/2017 20K s Béta EBIT (en MDT) 1637 | 1713 | 1857 189.9
Part. dtrangére 624%  19.980 DT 10k s | Volatilité Résultat net (en MDT) 1282 = 1489 1369 150,0
- o " Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0971 = 1,128 = 1,037 1,136
Fonds propres 468,6 MDT mar-t7 inA7 - uillekA7aontt7 PIE 17,7x 19,3x 17,6x DPA (en DT) 0,650 @ 0,650 @ 0,650 | 0,680
Nombre d'actions 132,0 Mi e Capitalisation boursiere 26374 MDT §'hi vield 3.3% 3.3% 3.4% Pay out 64,9% @ 69,3% | 624% @ 63,2%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 1046,6 mDT P/B 6,4x 5.6x 5.0x ROE 225% | 23.0% @ 19,3% 18.9%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOPAT TN0007290018 Volume en mDT Cours . depuis le ]
erf. semaine un an glissant BFR (en MDT) -2,2 0,1 -0,7 -9,8
Marché: Marché principal 140 112 o 31/12/12016
Sector IND. AGROALIMENTAIRES 120 105 | Variation -2,3% -30,6% -30,1% Dette nette (en MDT) 18,7 | 269 19,2 34,0
Principaux actionnaires 100 104 +Haut 0,890DT 1,370DT 1,510DT Gearing - | -276,0% |-660,0% -476,0%
% | +Bas 0,850DT 0,850DT 0,850DT CA (en MDT) 554 | 61,0 | 615 71,0
GALLUS HOLDING 65,4% Cours du N - Risque Fy— P o an EBITDA (en MDT) 18 19 24 0.9
MEDIGRAIN 1,1% 18/08/2017 0 052 Béta EBIT (en MDT) 50 50 51 17
Part. étrangére 0.2% T 20 088 Volatilité Résultat net (en MDT) -7,0 -6,6 -6,8 -3,5
, o5 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres -2,9 MDT e AT T st P/E - - - DPA (en DT) 0,000 | 0,000 ' 0,000 0,000
Nombre d'actions 21,9 Mi el Capitalisation boyr3|ere 18,9 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - - - -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 18,8 mDT P/B 1,9x 6,5 -2,6x ROE 219,9%  67,3% | 2345%  48,6%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
coctour cotbes moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
IND. PHARMACEUTIQUES -2,2% -4,3% 3 400,6 0,0 0,1 1,0% 252x  18,4x 2,6% 4,2% 46,0% 3,4x 13,7%
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Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ADWYA TN0007250012 Volume en mDT Cours depuis le
Marche:  Marché orincioal 400 5.36 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 20,3 18,7 11,6 22,7
arche: princip 350 Variation 0,6% -10,0% -15,3% Dette nette (en MDT) 6,5 9,9 8,4 10,1
Secteur:  IND. PHARMACEUTIQUES 532 .
Princinaux actionnaires 300 58 +Haut 5,300DT 5,906DT 6,508DT Gearing 19,0% | 27,5% | 24,6% 26,3%
P c § 250 ’ +Bas 5,200DT 5,138DT 5,138DT CA (en MDT) 850 | 883 | 846 91,5
EL MATERI Tahar 39‘55’ ours au foz o2 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 11,7 14,8 11,4 16,0
ETAT TUNISIEN 355%  18/08/2017 120 5.20 Béta EBIT (en MDT) 8.8 10,0 6.3 104
Part. étrangere 3.1% I w0 516 Volatilité Résultat net (en MDT) 6,6 6,5 2,7 6,0
. ’ Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,321 0,316 0,133 0,291
0 . - - - 512 ’ ’ ’
Fonds propres 34,2 MDT . n.1a|-17. JUIH-17. ‘ Juillet-17 aot-17 P/E 16,8x 40,0x 18,2x DPA (en DT) 0,270 0,240 0,000 0,240
Nombre d'actions 20,6 Mi Acheter Capitalisation boyr3|ere 1091 MDT Kby Yield 4,5% - 4,5% Pay out 64,7% @ 650% @ 0,0% 76,7%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 120,9 mDT P/B 3,0x 3,2x 2,8x ROE 192% | 181% | 80% | 157%
SIPHAT Code ISIN Vol or . Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TNO0006670012 olume enm ours depuis le
Marché: Marché principal 7 74 Pert. Ol 31/1p2/zo1s un an glissant § BFR (en MDT) 242 | 206 | 246 26,9
arché: princip . Variation 0,0% 3,3% -12,3% Dette nette (en MDT) 19,8 16,8 16,1 17,3
Secteur: IND. PHARMACEUTIQUES 72 . o
Principaux actionnaires 5 +Haut 7,280DT 8,900DT 9,900DT Gearing 89,7% = 87.7% 109,4% = 129,7%
c d 4 7 +Bas 7,280DT 5,940DT 5,940DT CA (en MDT) 39,9 42,3 40,6 43,6
PHARMACIE CENTRALE 67,8% ours du , y Risque T S mols unan EBITDA (en MDT) 10 18 11 30
STEC 11,8%  18/08/2017 , Béta EBIT (en MDT) 6,6 -1,6 2,4 0,5
Part. étrangére 0,8% 7.280 DT 1 6.6 Volatilité Résultat net (en MDT) 7.4 -2,8 -4,3 -1,4
! | . 64 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 14,7 MDT B A P/E - - - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 = 0,000 | 0,000
Nombre d'actions 1,8 Mi Alléger Capitalisation boursiére 13,1 MDT ¥ by vield i i i Pay out - - - -
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. P/B 0,7x 0,9x 1,0x ROE -33,6% | -14,7% | -29.3% = -10,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
UNIMED TNO007720014 Volume en mDT Cours depuis le
T Rv— 600 00 Perf. semaine 31112/201¢  Unanglissant | BFR (en MDT) 24,8 26,9 21,5 20,2
arché: princip Variation -3,3% -2,4% -4,3% Dette nette (en MDT) -7,7 -10,0 -14,3 -17,8
Secteur: IND. PHARMACEUTIQUES 500 8.8 ; o
Principaux actionnaires 00 o6 +Haut 8,950DT 9,301DT 9,401DT Gearing -11,2%  -13,6% | -18,6% -21,9%
- c d Y +Bas 8,700DT 7,998DT 7,998DT CA (en MDT) 57,6 59,5 64,9 72,6
Ridha CHARFEDDINE 54,40/0 ours du 300 84 e 3 mois 6 mois —p— EBITDA (en MDT) 233 23,1 19,8 24,0
CTKD 12,3%  18/08/2017 200 82 Béta EBIT (en MDT) 14,4 16,5 13,9 17,9
Part. étrangére 18.4% A B 100 | 8 Volatilité Résultat net (en MDT) 12,4 13,1 14,3 15,1
' ol i Lh Ll I . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,387 | 0408 @ 0447 = 0472
Fonds propres 76,7 MDT A A PIE 21,3x 19,5x 18,4x DPA (en DT) - 0,310 | 0,225 | 0,350
Nombre d'actions 32,0 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 278,4 MDT Div Yield 3.6% 26% 4,0% Pay out 0,0% | 57,4% @ 46,0% 67,8%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 24,7 mDT P/B 3,8x 3,6x 3,4x ROE 17,9% | 17,8% | 18,6% 18,6%
Performance Nbr so- CcB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de P/E Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
NATERIAUX DE CONSTRUCTIO} 1,0% 5,6% 8 880,6 0,2 1,0 1,7% 17,4x 15,6x 5,2% 6,0% 69,2% 1,9x 4,0%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CARTHAGE CEMENT TN0007400013 Volume en mDT Cours depuis le
T E— 8000 - Perf. semaine 3112/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) -110,5  -30,0 | -1384 = -184
Marche:  Marche alternal 7000 .60 || Variation 3,3% 19,9% 28,6% Dette nette (en MDT) 511,5 = 606,0 | 5076 | 780,0
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION ' . o,
Principaux actionnaires 6000 256 +Haut 2,470DT 2,730DT 2,730DT Gearing 249.2%  396,4% | 4741% @ 578,8%
P c g 5000 252 +Bas 2,380DT 1,820DT 1,770DT CA (en MDT) 169,5 = 184,3 | 196,1 225,1
BINA CORPORATE 50’2f’ ours au zgzz 248 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 41,7 54,3 49,9 62,9
RIAHI SLIM 9,0%  18/08/2017 o pas Béta EBIT (en MDT) 16 39 77 18
Part, étrangére 6.3% AT 1000 240 Volatilité Résultat net (en MDT) -55,7 -46,6 -46,0 -38,4
. Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
0 . - - - 2,36
Fonds propres 107,0 MDT mai-17 JuinAT - JulletA7 - aodt17 P/E - y y DPA (en DT) 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 1721 Mi Alléger Capitalisation boursiére 4252 MDT Kb. vield ) ) ) Pay out - - - -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 4451 mDT P/B 2,8x 4,0x 3,2x ROE 271%  -30,5%  -430% @ -28,5%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
CIMENTS DE BIZERTE TNO0007350010 Volume en mDT Cours depuis le
STTSE—— %0 a1 Perf. semaine 34400016  Unanglissant § BFR (en MDT) -341 | 346 | 63 -9,5
Marché:  Marche principa % s Variation -1,0% 17,1% 2,1% Dette nette (en MDT) 66,3 = 995 | 1280 | 1252
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION . o
Principaux actionnaires 30 29 +Haut 2,940DT 3,520DT 3,520DT Gearing 48,9% | 77.2% 122,8% 118,7%
c g 2 28 +Bas 2,910DT 2,420DT 2,420DT CA (en MDT) 562 = 572 | 615 85,0
ETAT TUNISIEN 79.8% ours du 2 27 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 7,5 10,8 5,6 19,8
18/08/2017 12 v Béta EBIT (en MDT) -4.6 58 | -145 0,7
Part. étrangére 0,2% 2910 DT s | 25 Volatilité Résultat net (en MDT) -3,6 -6,6 -24,2 1,2
: ol LMl 1, | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) i i i 0,027
Fonds propres 104’2 MDT mai-17 juin-17 juillet-17 aolt-17 P/E _ _ NS DPA (en DT) 0‘000 0‘000 0‘000 0‘000
Nombre d'actions 44.0 Mi Consolider Capitalisation boursiéere 128,2 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - - R 0,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 2,7 mDT P/B 1,0x 1,2x 1,2x ROE 26% @ 51%  232% | 1,1%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
MPBS TNO007620016 et Cours depuis le
NTS—— - - Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 20,7 21,6 21,2 19,7
Marche: Marche principa 70 21 | variaton  -2,3% -10,7% -24,6% Dette nette (en MDT) 1,4 33 7,9 8,4
Secteur:  MATERIAUX DE CONSTRUCTION ' . o
Principaux actionnaires 60 3 +Haut 2,630DT 3,145DT 3,500DT Gearing -4,6% 11.7% | 27,6% 28,0%
. c d 50 2.9 +Bas 2,570DT 2,570DT 2,570DT CA (en MDT) 43,0 42,6 46,4 50,4
Famille SELLAMI 67.9% /our/s u 22 28 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6,5 57 44 5,0
18/08/2017 i . Béta EBIT (en MDT) 54 43 3,0 3,7
Part. étrangére 00% 2570 DT 10 26 [Volatilite Résultat net (en MDT) 39 3,0 1,6 2,0
! 0 _ . l ; 25 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0576 @ 0443 @ 0,237 0,296
Fonds propres 26,5 MDT e P/E 5,8x 10,9x 8,7x DPA (en DT) 0,230 | 0,200 | 0,150 0,200
Nombre d'actions 6,8 Mi Consarver| Capitalisation boyrSIere 17,4 MDT ¥ 51 Vield 7.8% 5.8% 7.8% Pay out 43,8% | 46,6% @ 59,9% | 73,9%
Valeur nominale 2,0DT Vol. des transactions hebdo. 6,5 mDT P/B 0,7x 0,7x 0,6x ROE 148% | 107% | 56% | 66%
SANIMED Pl Vol or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TNO0007730013 olume enm ours depuis le
Marché: Marché altematif 35 7 Perf. semaine 3111')2,2016 un an glissant | BFR (en MDT) - 6,6 13,1 8,2
arene: 20 46 [ Variation -7,5% -9,8% -9,8% Dette nette (en MDT) - 29,1 37,8 33,5
Secteur:  MATERIAUX DE CONSTRUCTION 45 ’ o
rincipaux actonnaires 2 }L ‘| +Haut | 4380DT | 57105DT 5,105DT Gearing - 2121% | 2304% | 191,7%
c q 20 T 1s +Bas 4,050DT 3,865DT 3,865DT CA (en MDT) - 287 | 32,4 36,2
ours au 15 42 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) - 6,0 9,1 9,4
18/08/2017 o 4,1 Béta EBIT (en MDT) - 4.4 6,3 6,4
4 et .
Part. étrangére 2,1% 4.050 DT 5 | ‘ | | %9 V:Iat'tmte 2015 2016 2017p ::Zultat rl]De'IE)(en = : 032’?12 022’:8 022’26
’ 0 : 1 1l 1 .' 38 atios en - ) ) )
Fonds propres 16,4 MDT A P/E 16,7x 18,6x 17,9x DPA (en DT) - 0,000 | 0,065 = 0,160
Nombre d'actions 12,4 Mi Acheter Capitalisation bOHrS|ere 50,2 MDT Div Yield - 1,6% 4,0% Pay out - 0,0% 29,9% 70,9%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 8,3 mDT P/B 3.7x 3.1x 2,9x ROE - 21,8% | 16,5% 16,0%
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SIAME Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0006590012  heaiuduiidl Cours - } depuis le ]
Varché orinciol 240 2.40 Gl semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 20,9 20,5 20,6 22,8
Marché: arché principal L. o PED 500
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION - a Valrjlatlct’n 2 ;(’)Ez)/l;T 2 géng 2 :GZST Zette' e (en B 327 §°/ 2; g"/ 2; :0/ 2; §°/
: " earin , 97 . :
Principaux actionnaires 160 2,25 au - : : g - - -
— c d 2.20 +Bas 2,250DT 2,000DT 2,000DT CA (en MDT) 37,9 38,5 41,6 42,9
Ben AYED Mohamed Hédi 13,8% ours du 120 s Risque OrTE 6 mois ey EBITDA (en MDT) 53 55 3,7 6,5
COTUNAL 81%  18/08/2017 80 210 Béta EBIT (en MDT) 35 3.6 2.4 4.4
2,05 i a .
Part. trangére 0,.4% S 40 ; Volatilité Résultat net (en MDT) 2,3 2,2 1,2 29
' 0 195 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,164 = 0,157 | 0,088 0,207
Fonds propres 23,0 MDT . n.1a|-17. JUIH-17. ‘ Juillet-17 aot-17 P/E 14,6x 25,9x 11,1x DPA (en DT) 0,100 0,120 0,070 0,120
Nombre d'actions 14,0 Mi Alléger Capitalisation boursiére 322MDT iy Yield 5 2% 3.1% 5 2% Pay out 75,0% | 80,2% @ 60,3% | 85,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 31,3 mDT P/B 1,4x 1,4x 1,4x ROE 10,0% = 91% | 51% | 10,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOMOCER TN0006780019 Volume en mDT Cours depuis le
Vanche.  Marché princial 210 1o Perf. semaine 3112/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 58,9 68,9 85,4 86,9
- it R 0 _ o, R 0
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 200 lii Va:lam:n 1 ;\ZST 1 1‘;’3'; 12617'55; Zette- ete fenMoT) 1:32162/ ;: %5 1:3225}1/ 1:;12962/
: + earin , 9070 } )
Principaux actionnaires 160 1,28 au - : : 9 2 2 °
. c d 126 +Bas 1,190DT 1,170DT 1,170DT CA (en MDT) 93,5 94,6 94,5 101,5
AB CORPORATION 13,2% ours du 120 124 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 27,4 22,7 13,2 22,8
AGRIMED 106%  18/08/2017 80 1,22 Béta EBIT (en MDT) 19,6 12,6 6.3 15,3
1,20 P n
Part. étrangére 1.9% 1.190 DT 40 s Volatilité Résultat net (en MDT) 4,8 0,7 -4,5 1,6
: . | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,118 | 0,017 - 0,040
Fonds propres 74,3 MDT mai-17 juin-17 juillet-17 ao(t-17 ’ P/E 69,1X _ 29’5)( DPA (en DT) 0,050 0,050 0,000 0,060
Nombre d'actions 40,7 Mi Acheter Capitalisation boyrS|ere 48,4 MDT ¥ vield 4.2% . 5.0% Pay out 36,8% | 956% | 0,0% 57,1%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 369,3 mDT P/B 0.8x 0.7x 0.6x ROE 10,0% @ 1,3% | 68% @ 2,4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTEMAIL TNO007600018 Volume en mDT Cours depuis le
March al " 12 150 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 12,1 16,0 10,5 9,5
N : alternati , :
Marche: - Marehe aliernat 1 145 | Variation 2,6% -49,6% -29,9% Dette nette (en MDT) 256 | 304 | 342 29,8
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 140 Haut 1170DT 2220DT 2 350DT Geari 65,7% | 84,3% | 1242% @ 97,6%
. + rin ) 07 , J
Principaux actionnaires 038 1,35 au : : ! caring ° 2 2
C d 130 +Bas 1,140DT 1,080DT 1,080DT CA (en MDT) 32,4 38,9 37,1 39,1
SOMOCER 55.6% ours au 06 125 | Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 93 | 88 | 04 6.1
ATD SICAR 29,9%  18/08/2017 04 120 Béta EBIT (en MDT) 47 41 2,4 3,6
Part. étrangére 0.0% 1.170 DT 02 “ | — 112 Volatilité Résultat net (en MDT) 2,3 0,0 73 -0,1
: 0 L Iy Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,086 - - -
Fonds propres 27,5 MDT o AT T ook P/E - y : DPA (en DT) 0,060 | 0,040 | 0,000 0,065
Nombre d'actions 26,2 Mi e Capitalisation bogr&ere 30,7 MDT Div Vield 3.4% ) 5.6% Pay out 69,5% - - -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0,2mDT PIB 0,9x 1,1x 1,1x ROE 58% | 00% | -265% | -04%
TPR Code ISIN Vol or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0007270010 olume enm ours depuis le
NErTE—— 180 s Perf. semaine 31/‘?2/2016 un an glissant | BFR (en MDT) 50,3 54,0 51,5 55,0
Marche:  Marche principa 160 ,e5 | Variation 0,3% 12,0% 7,8% Dette nette (en MDT) 85 10,7 91 8,1
Secteur: MATERIAUX DE CONSTRUCTION 140 ’ : °
o ) ) 202 +Haut 2,970DT 2,970DT 2,970DT Gearing 88% | 113% | 94% 8,2%
PI"InCIanX actionnaires 120 ’
. c d 100 2.88 +Bas 2,950DT 2,620DT 2,610DT CA (en MDT) 117,9 113,2 127,5 137,7
CFl _ 33.2% ours du 80 2.84 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 20,4 20,1 22,1 252
BAYAH! Yahia 12,1%  18/08/2017 60 280 Béta EBIT (en MDT) 14,9 14,6 15,6 18,3
40 P Z
Part. étrangére 36% AT . 276 Volatilité Résultat net (en MDT) 10,6 9,3 9,3 12,3
. . .»» | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0212 = 0,187 | 0,186 | 0,246
Fonds propres 101,5 MDT e AT et st P/E 15,9x 16,0x 12,1x DPA (en DT) 0,230 | 0,200 | 0,200 0,210
Nombre d'actions 50,0 Mi Acheter Capitalisation boyrSIere 1485 MDT  F b vield 6.7% 6.7% 71% Pay out 89,9% @ 80,6% | 80,0% | 76,1%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. ~ 121,0 mDT PB 1,5 1,5x 1,4x ROE 112% | 101% | 9.9% | 12,8%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
BIENS DE CONSOMMATION 0,0% 19,7% 11 2700,6 1,0 4,8 3,5% 19,0x  17,0x 3,5% 3,1% 68,2% 5,9x 9,1%
AMS Code ISIN Vo or c Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
TN0001500859 olume enm ours depuis le
Varché al " 18 164 Perf. semaine 31/.:)2/2015 un an glissant | BFR (en MDT) 32,0 29,7 - 0,9
. : alternati :
Marché: - Marche alternat 16 162 || Variation  -3,3% -21,3% -22,9% Dette nette (en MDT) 307 @ 386 - 22,0
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 14 160 Haut 1 540DT 1.990DT 2 220DT Geari 226,8% | 429,0% 280,0%
k + earin: s 70 - E ,
Principaux actionnaires 12 158 au ! : : 9 2 -
i i o C du 10 ' +Bas 1,480DT 1,480DT 1,480DT CA (en MDT) 27,5 25,5 22,3 20,6
ETS F‘OUKll etCie 30’70A’ ours 8 1% Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 3,3 -0,7 - -0,2
Loukil Investment Group 17,2% 18/08/2017 6 jz: Béta EBIT (en MDT) 0,3 5,9 5,3 5,0
4 ; ien .
Part. étrangére 0,6% 1.480 DT ) 150 Volatilité Résultat net (en MDT) -3,4 -6,6 -9,8 -8,7
' . s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 0,1 MDT mai-17 AT uilet A7 aodt17 PIE - - - DPA (en DT) 0,000 = 0,000 | 0,000 0,000
Nombre d'actions 6,6 Mi RE—— Capitalisation boyr3|ere 9,7 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - _ - _
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 3,2mDT P/B 1,1x 194,7x 1,2x ROE 2555% | -73,3% 19600,09 108,7%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ASSAD Volume en mDT Cours F
TNO007140015 Perf . depuis le .
Varché orinciol 350 856 Gl semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 64,9 66,3 58,9 63,4
5: n
Marche: - Marehe principa 200 s4 | Variation 3,7% 40,7% 112,5% Dette nette (en MDT) 539 | 590 | 452 477
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION 82 . o
Principaux actionnaires 250 8’ +Haut 8,440DT 8,440DT 8,440DT Gearing 120,1%  143,0% | 101,4% 97,5%
c d 200 78 +Bas 8,380DT 5,920DT 3,860DT CA (en MDT) 95,2 88,9 97,5 112,0
KALLEL ABDELWAHEB 1,7% ours du - 76 Risque 3 mois Brrre e EBITDA (en MDT) 18,1 10,6 15,4 19,2
KALLEL Abdesslem 9,4% 18/08/2017 10 7.4 Béta EBIT (en MDT) 10,4 3,8 6,6 10,2
7,2 P .
Part. étrangere 16% T 0 ; \olatilité Résultat net (en MDT) 4,2 -2,3 2,8 6,8
; . 6o Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,350 - 0232 | 0,567
Fonds propres 37,4 MDT mai-17 A7 le7 - aoo7 P/E - 36,4x 14,9x DPA (en DT) 0,300 | 0,000 & 0,060 0,150
Nombre d'actions 12,0 Mi Consolider Capitalisation boyr3|ere 101.3MDT ¥ by Yield - 0,7% 1,8% Pay out 71,7% @ 0,0% @ 66,5% 37,5%
Valeur nominale 1,0DT Vol. des transactions hebdo. 320,8 mDT P/B 2.8x 2.7x 2.4x ROE 9.0% 5.6% 6.5% 14.4%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
ATELIER MEUBLE INT Volume en mDT Cours f
TNO007740012 Perf i depuis le i
Marché: Marché principal 14 475 S semaine 31/12/2016 un an glissant [| BFR (en MDT) 1,6 3,0 1,7 17
arene: princip 1 470 | Variation 0,0% 7,0% 7.0% Dette nette (en MDT) 0,0 0,7 2,6 -1,0
Secteur: BIENS DE CONSOMMATION ; o o o, o
Princi ) . 10 4,65 +Haut 4,500DT 4,718DT 4,718DT Gearing 0,5% -9.2% | -27,9% -2,6%
rincipaux actionnaires
c g . 460 +Bas 4,400DT 4,373DT 4,373DT CA (en MDT) 13,2 | 14,1 15,9 17,4
Hatem BEN SLIMANE 19’70& 1 OUI’SZ :] 6 j’: Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 2,1 2,3 3,9 3,0
Jouda BEN SLAMA BEN 15,7% 8/08/2017 ) - Béta EBIT (en MDT) 1,7 1,5 3,1 2,2
Part. étrangére 9,5% 4.500 DT ) | | 240 Volatilité Résultat net (en MDT) 1,3 1.1 2,2 2,0
) 0 1 L. .s5 | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0274 = 0244 | 0475 | 0432
Fonds propres 9,2 MDT e AT ler st P/E 18,4x 9,5x 10,4x DPA (en DT) - 0,190 | 0,300 0,300
Nombre d'actions 4,6 Mi PG Capitalisation bO}JrSIere 20,9 MDT  F'hiy Yield 4.2% 6.7% 6.7% Pay out 0,0% | 885% | 66,3% | 66,7%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 35,2 mDT P/B 2.7x 2.3x 2.2% ROE 20,5% | 14,0% @ 232% @ 18,3%
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ELECTROSTAR

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

SOCIETE F.H.SERVICES (F.H.S) 25,7%
FINANCIERE WIDED SICAF 14,3%
Part. étrangere 0,0%
Fonds propres 22,3 MDT
Nombre d'actions 4,3 Mi
Valeur nominale 50DT

EURO-CYCLES

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

ESSAYEH Habib 25,5%
STE BENTEC 14,0%
Part. étrangere 32,9%
Fonds propres 36,0 MDT
Nombre d'actions 8,1 Mi
Valeur nominale 1,0DT
GIF-FILTER

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

ECONOMIC AUTO SA 33,3%
AURES AUTO SA 12,8%
Part. étrangere 0,4%
Fonds propres 11,1 MDT
Nombre d'actions 10,6 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

NEW BODY LINE

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

REJEB SFAR Karim 53,4%
REJEB Nessim 11,2%
Part. étrangére 0,0%
Fonds propres 11,7 MDT
Nombre d'actions 4,3 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

OFFICEPLAST

Marché alternatif
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

Yassine ABID 45,3%
ATD SICAR 33,3%
Part. étrangere 8,3%
Fonds propres 16,0 MDT
Nombre d'actions 7,8 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

POULINA GP HOLDING

Marché principal
BIENS DE CONSOMMATION
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

Founders Capital Partners (FCP)  73,4%
El Hana 5,1%
Part. étrangere 0,6%
Fonds propres 386,6 MDT
Nombre d'actions 180,0 Mi
Valeur nominale 1,0DT
SAH

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

JM HOLDING 67,0%
Part. étrangere 19,6%
Fonds propres 148,5 MDT
Nombre d'actions 49,8 Mi
Valeur nominale 1,0 DT
STIP

Marché: Marché principal

Secteur: BIENS DE CONSOMMATION

Principaux actionnaires

PIRELLI 15,8%
STUSID BANK 15,4%
Part. étrangére 0,0%
Fonds propres -157,0 MDT
Nombre d'actions 4,2 Mi
Valeur nominale 3,0DT

Code ISIN
TN0006650014

Cours du
18/08/2017

3,510 DT

Vendre

Code ISIN
TN0007570013

Cours du
18/08/2017

31.990 DT

Acheter

Code ISIN
TNO0007130016

Cours du
18/08/2017

1,530 DT

Alléger

Code ISIN
TN0007540016

Cours du
18/08/2017

4,330 DT

Acheter

Code ISIN
TN0007700016

Cours du
18/08/2017

2,550 DT

Conserver

Code ISIN
TN0005700018

Cours du
18/08/2017

8.240 DT

Acheter

Code ISIN
TNO0007610017

Cours du
18/08/2017

15.110 DT

Acheter

Code ISIN
TN0005030010

Cours du
18/08/2017

1,110 DT

Vendre

Volume en mDT Cours
400 5
350 4,8
300 4,6
250 4.4
200 42
150 4
100 38

50 3,6

0 mai-17 juin-17 juillet-17 ao(t-17 84
Capitalisation boursiéere 15,0 MDT
Vol. des transactions hebdo. 24,4 mDT
Volume en mDT Cours

7000 36
6000 d 35
5000

34

4000
33
3000

2
2000 3

1000 31

J s ool Tl b v L 30
mai-17 juin-17 juillet-17 aolt-17
Capitalisation boursiére 259,1 MDT
Vol. des transactions hebdo. 706,4 mDT
Volume en mDT Cours

24 1,60
20 1,58
1,56
16 1,54
12 1,52
s 1,50
1,48
4 1,46
0 1,44
mai-17 juin-17 juillet-17 aolt-17
Capitalisation boursiére 16,2 MDT
Vol. des transactions hebdo. 13,1 mDT
Volume en mDT Cours
280 6
240 58
5,6
200 54
160 52
5
120 48
80 4,6
4.4
40 42
0 4
mai-17 juin-17 juillet-17 aol(t-17
Capitalisation boursiére 18,4 MDT
Vol. des transactions hebdo. 94,5 mDT
Volume en mDT Cours
40 2,76
35 2,72
30 2,68
25
2,64
20
2,60
15
10 2,56
5 2,52
0 2,48
mai-17 juin-17 juillet-17 ao0t-17
Capitalisation boursiéere 19,9 MDT
Vol. des transactions hebdo. 42,1 mDT
Volume en mDT Cours
5000 8,3
4500 8.2
4000
3500 8,1
3000 8
2500
2000 79
1500 7,8
1000
500 nr
T PR ! Te
mai-17 juin-17 juillet-17 aolt-17 '
Capitalisation boursiére 1483,2 MDT
Vol. des transactions hebdo. 528,1 mDT
Volume en mDT Cours

3200 15,6

2800 15,2
2400
2000
1600
1200

800

14,8

400

mai-17 juin-17 juillet-17 aolt-17
Capitalisation boursiére 752,2 MDT
Vol. des transactions hebdo. 3073,0mDT
Volume en mDT Cours
3,2 1,6
2,8 -A 1,5
2,4 L\\J 1,4
2 1,3
1,6 1,2
1,2 11
0,8 1
0,4 | 0,9
I LT R
mai-17 juin-17 juillet-17 aolt-17
Capitalisation boursiére 47 MDT
Vol. des transactions hebdo. 0,1 mDT

Indicateurs boursiers

Perf. semaine 31? :Ilzsolfs un an glissant
Variation -2,8% 12,1% 3,5%
+Haut 3,610DT 4,940DT 4,940DT
+Bas 3,500DT 2,660DT 2,660DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - - -
Div Yield - - -
P/B 0,7x 0,7x 0,5x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine e un an glissant
31/12/2016
Variation -1,2% -18,3% -21,4%
+Haut 32,380DT 40,460DT 42,600DT
+Bas 31,700DT 30,250DT 30,250DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E 19,5x 18,1x 16,3x
Div Yield 4,4% 4,4% 4,5%
P/B 8,8x 7,2x 6,3x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine 2 un an glissant
31/12/2016
Variation 2,0% -12,6% -11,6%
+Haut 1,530DT 1,780DT 2,090DT
+Bas 1,500DT 1,450DT 1,360DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - - -
Div Yield - - -
P/B 1,2x 1,5x 1,6x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine b 2 un an glissant
31/12/2016
Variation 3,8% -25,1% -25,1%
+Haut 4,330DT 6,118DT 6,145DT
+Bas 4,250DT 4,091DT 4,091DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E 11,5x 13,1x 13,1x
Div Yield 10,4% 8,5% 8,5%
P/B 1,5x 1,6x 1,5x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine depuls lo un an glissant
31/12/2016
Variation -1,2% -32,8% -32,5%
+Haut 2,550DT 3,045DT 3,065DT
+Bas 2,500DT 2,445DT 2,445DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E 24,9x 19,9x 14,2x
Div Yield 2,0% 2,2% 2,4%
P/B 2,0x 1,2x 1,2x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine e un an glissant
31/12/2016
Variation 0,0% 23,8% 61,1%
+Haut 8,240DT 8,250DT 8,250DT
+Bas 8,230DT 6,130DT 4,970DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E 18,5x 16,4x 14,9x
Div Yield 2,8% 3,4% 3,4%
P/B 4,2x 3,8x 3,7x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine depuis le un an gli t
31/12/2016 gassan
Variation 0,0% 26,4% 43,1%
+Haut 15,110DT 15,540DT 15,540DT
+Bas 14,900DT 11,475DT 10,375DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E 28,5x 22,7x 22,0x
Div Yield 1,9% - 2,1%
P/B 5,6x 5,1x 4,7x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine b 2 un an glissant
31/12/2016
Variation 2,8% -41,6% -33,1%
+Haut 1,110DT 2,410DT 2,490DT
+Bas 1,080DT 0,890DT 0,890DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - - -
Div Yield - - -
P/B 0,0x 0,0x 0,0x

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

2014

55,7
91,9
767,3%
90,5
9,3
6,1
-6,8
0,000
0,0%
-56,9%

2014

11,3
-8,7
-34,3%
65,1
10,8
10,2
11,3
1,394
1,014
52,7%
44, 7%

2014

52
-5,3
-34,4%
12,4
1,0
0,3
0,5
0,046
0,045
95,7%
3,2%

2014

2,1
-7,8
-65,2%
6,8
2,4
2,1
2,0
0,481
0,420
79,3%
17,1%

2014

2,8
1,9
42,0%
10,2
1,2
0,8
0,7
0,085
0,0%
14,4%

2014

581,5
987,0
165,9%
15623,7
216,4
136,4
72,4
0,402
0,220
73,3%
12,5%

2014

35,6
62,6
44,9%
289,8
46,2
30,4
17,7
0,356
0,202
54,5%
13,8%

2014

33,2
203,9
106,0

10,7

7,8

-3,8

0,000

2,6%

2015 2016  2017p
49,1 76,9 80,5
80,8 | 117,3 123,4
804,8% -1473,0% -829,0%
796 | 932 97,9
12,3 55 5,9
8,8 2,2 2,6
1,9 82 6,9
0,000 = 0,000 = 0,000
0,0% - -
-19,2% | 103,8% = 46,3%
2015 2016 2017p
189 | 16,7 17,0
69 | -128 15,4
21,0% | -32,1% | -34,6%
748 | 80,3 87,7
137 | 16,1 16,5
13,1 15,5 15,7
133 | 143 15,9
1,642 1,768 1,068
1,400 = 1,400 1,450
582% | 79,9% & 74,3%
402%  359%  36,0%
2015 2016  2017p
7,2 7,8 7.4
0,5 42 6,3
36% | 37,8% @ 62,4%
120 | 117 13,5
0,3 0,9 0,3
1,1 1,9 0,9
13 2,3 1,0
0,000 = 0,000 = 0,000
97%  -20,9% = -10,0%
2015 2016  2017p
2,7 1,6 1,6
73 -8,3 -10,3
-60,3% | -71,3% = -81,7%
6,3 5,8 6,4
2,0 1,5 1,7
15 1.1 11
1,6 14 1,4
0,376 | 0332 0,329
0,450 = 0,370 = 0,370
108,7% | 101,4% = 100,0%
131% | 121% | 11,1%
2015 2016 2017p
34 4.4 6,9
0,5 4,1 15
50% | -256% @ -9,1%
12,3 | 14,0 15,7
1,8 2,0 3,3
1.1 1,2 1,2
0,8 1,0 1,4
0,103 = 0,128 = 0,179
0,050 = 0,055 = 0,060
39,0%  343%  357%
78% | 6,3% 8,2%
2015 2016 2017p
592,0 | 566,0 | 657,7
10522 11228 11529
167,0% | 166,7% = 152,0%
1606,9 17049 1770,0
226,3 | 2665 @ 284,0
140,0 = 165,3 174,7
80,0 & 90,7 99,6
0,444 = 0504 = 0,553
0,230 | 0,280 & 0,280
64,5% @ 66,0%  54,8%
12,9% | 137% @ 13,4%
2015 2016  2017p
97,3 | 120,11 147 1
110,0 = 119,7 126,9
714%  66,9% @ 659%
3230 | 3390 @ 390,0
56,3 | 64,7 71,2
39,4 | 442 48,2
26,4 | 332 34,3
0,530 @ 0667 0,688
0,285 = 0,000 0,310
52,3% = 00% & 46,9%
184% | 202% = 19,3%
2015 2016  2017p
23,1 26,9 22,4
194,8 | 1893 177,9
- 1-120,0% -109,2%
123,7 | 1203 = 1250
9,6 8,4 6,5
6,5 5,3 3,2
238 4.1 5.4
0,000 = 0,000 = 0,000
18% | 2,6% 3,3%
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Performance Nb
Indicateurs ; . rso cB Vol. d’¢é 6
e semaine  depuis 31/12 clétés (D) uofdt?ch Vol. d ecl'.u sur Taux de P/E Div Yield
ecteur cotées . I(IEH la semaine rotation ' Pay Out P/B Part.
moyen (MDT) MDT 2016 e
INDUSTRIES 0.2% 1489 - (MDT) 2017p 2016 2017p 2016 2016 étrang.
’ 8% 1017,1 01
’ ’ 0,5 1,2%
. y&a/o 20,5x 16,6x 3,2% 3,7% 85,7% 2,4x 23,29,
AIR LIQUDE TSIE ode ISIN : o
TN0002300358 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers Indic. fi .
Marché: Marché principal 14 Perf. . depuis le Ic_inanciers 2014 2015 2016 2017p
Secteur: INDUSTRIES » 106 SEIEE 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT)
o _ 10s | Variation 0,0% 0 182 | 167 | 132 12,2
Principaux actionnaires o o ot 07 -22,1% -19,9% Dette nette (en MDT) 6,3 2,8 ! ’
au 10 ) ; 0,4
AIR LIQUIDE INTERNATIONAL  59,1% C 8 103 200007 | 13450007 149,74007 Gearing 9 9 %
A% ours du +Bas | 103,000DT | 98,500DT 129% | 128% | 08% | 11%
BANQUE DE TUNISIE s 1810 6 102 - ' , 98,500DT CA (en MDT) 7 =
8% 8/2017 Risque 3 mois 6 moi 39 | 700 | 737 755
Part. crangere . 101 o, mois un an EBITDA (en MDT) 16,3 12,8 14,1 1.
' 592% 10300007 | ° | = | Volatiite EBIT (en MDT) s oy | oz | o
Fonds pro 0 L1 L | 1 | | - Résultat net (en MDT) ' .
N propres 46,4 MDT mai-17 juin-17 juillet-17 PRI Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT L o8 0.5 70
' : . - e
Vzlr::rri: a.ctlc:ns 1,4 Mi congarverm| Caritalisation boursiere 145,6 MDT P/E 25,1x 22,2x 20,7x SPA (e: DT)) 8,844 = 4,103 | 4,634 4.967
minale 25,0 DT Vol. des transactions hebdo. Div Yield | _ 4,9% 3,6% 5,0% Pay out o200 | 5000 | 3700 | 520
P/B 3 o you 87,2% | 87,7% | 80,1% 9
,1x 3.1x 17 106,0%
ALKIMIA Code ISIN : ’ 3.2 ROE 255% | 12,2% | 14,1% 1
TN0003800703 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers Indic. fi = ’ 17 15,4%
Marché: Marché principal 24 Perf . depuis le nec ence 2014 v 2016 2017p
Secteur: INDUSTRIES , % Variati semaine 31/12/2016 un an glissant § BFR (en MDT) 18.0 30.0
Principaux actionnaires 3% ariation -0,3% -40,6% -10,0% Dette nett ’ ’ 33,5 45,3
16 +Haut | 27,500DT | 47,680DT nete (en MDT) 78 | 465 | 702 | 846
GROUPE CHIMIQUE TUNISIEN __ 39.1% c 3 : : 48,800DT Gearing 0 0 ; :
A% ours du 12 +Bas 27 510DT 26 10,0% | 75.3% | 136,2% 151,3%
SOCIETE IMER 22.1% Y 22 : O10D% 26,010DT CA (en MDT) o =2
1% 18/08/2017 o Risque 3 mois 6 moi 2421 | 1900 | 1588 | 2144
—— , i Béta mois un an EBITDA (en MDT) 17,2 -4,8 1,2 16 3
. 0, ’ 3 y y
0,1% 27,510 DT o | | | ‘l |z | Volatiite E?'Tlie” MDT) 125 | -106 | -13,2 75
Eonds propres 43,8 MDT O e juin-17 juillet-17 aoﬂlt T Ratios 2015 2016 2017p BI::U( = rIlje';)(en Mo 166 5.9 -10,2 4,4
ombre d'actions 1,9 Mi 7 T - ’ P/ en 8,529 - .
Valour nominale " 9 Mi Alléger Capitalisation boursiere 53,6 MDT ) E . - 12,2x DPA (en DT) 5 000 2,260
0DT Vol. des transactions hebdo. o2mpT P Vel - - 5.5% Pay out o 0,000 | 0,000 | 1,500
' P/B 1,0x ’ 9% - - i
ICF Code ISIN : 1,2x 1,2x ROE 214% @ -95% @ -19,7% 799
TNO003200755  paerulubll JU Indicateurs boursiers EA— : 7% 9%
Marché: Marché principal 35 Perf } SeHiclle IC.1INANCIEIS 2014 2015 2016 2017p
Secteur: INDUSTRIES © 20 Semaine 31/12/2016 un an glissant [| BFR (en MDT)

o o Variation -0,1% 0 223 27,8 257 27.3
Principaux actionnaires 25 216 2 3,0% 2,4% Dette nett ' ’
— +Haut | 22,000DT | 22.000DT 30  nette (en MDT) 155 | 230 | 169 19,3

ICO 26,7% Cours 20 212 + ’ ,000DT Gearing 21.2% 32 59 o :
du Bas | 21,900DT 17,900 2% 5% | 244% | 27.9%
STE MARHABA o B e _ , ,900DT 17,900DT | CA (en MDT) ’ A
9% 08/2017 s | Risque 3 mois 6 moi 720 | 938 | 827 95,0
Part. étrangére " ’ Beta mois s EBITDA (en MDT) 5.3 2,7 3,0 4 :
o 27,0% 21,980 DT : | | 24 | Volatilte EBIT (en MDT) 27 | 00 | 02 =
Eonds oropres 69.4 MDT e ,-umel_ﬂ" L, Ratios TG = T :giultat r,;et (en MDT) 3,6 0,6 0,4 210
i _ - e
v::: E’:id a_°“°|”5 2,1 Mi sanzararm| Capitalisation boursiére 46.2 MDT P/E 76,9x NS 23,7x DPA ie: D-'II-')) 1,722 0,286 @ 0190 | 0,929
ominale 10,0 DT Vol. des transactions hebdo. 23,3 mDT Div Yield 3,6% 4,5% 5,9% Pay out 71:00 o s e
: P/B 0.7x : 5% | 280,0% 5250% 135,09
ONE TECH HOLDING desta I : 0.7x 0,7x ROE e i %
TN0007530017 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers Indic. fi . . i 8%
Marché: Marché principal 3500 Perf. . depuis le LSS 2014 201> 2016 2017p
Sector INDUSTRIES s 112 e semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 146,2 136,1
Principaux actionnaires 2500 108 anation 0.9% 32,5% 57,5% Dette nette (en MDT) 15 0 : = 18
SELLAMI Moncef 104 J +Haut | 11,100DT | 11,100DT 11,100DT Geari : 132 | 60 6.5
once 252%  Cours du 2000 10 +Bas | 10,930DT 84 ' eanng 56% | 48% | 2,1% 8.8%
SELLAMI SLIM o 1500 . - A50DT 6,940DT CA (en MDT) : =0
10,1%  18/08/2017 96 Risque 3 mois G mer 4458 | 4681 | 573,6 632,2
Pt Stranae 1000 .\ Beta mois un an EBITDA (en MDT) 445 40,8 59 3 ,
Sreneere 228%  11,000DT | w5 | Volatiits EBIT (en MDT) 200 | 241 | 375 Zgg
Eonds propres 210.7 MDT mai_1.7| | e L |j.m”eH.7 | a!)m —Joa Ratios 2015 2016 2017p :;SAUltat net (en MDT) 227 15.7 26.9 34,5
ombre d'actions 53 i PURTRRT N i en DT) 0,424 '
Valeur nominale 6 Mi Acheter Capitalisation boursiere 589,6 MDT . P/'? 37,6x 21,9x 17,1x DPA (en DT) 0,2 0,293 | 0502 0,644
1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 370,8 mDT Div Yield 2.0% 24% 2,5% Pay out 8' 25 | 0225 | 0,260 0,270
’ P/B 2,9x ’ 55% @ 722% | 82,8% & 85,69
SOTIPAPIER Code ISIN _ 2,8x 2,5x ROE 92% | 61% @ 9 30/0 1?,60/0
TN0007630015 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers ndic. fi , ’ 570 A%
Marché: Marché principal 350 Perf. . depuis le Ic_inanciers 2014 2015 2016 2017p
Secteur: INDUSTRIES w00 37 SEIEE 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT)
o ) Variation -1,8% 0 24,8 30,4 32,8 453
Principaux actionnaires ”eo 36 ot 8% -14,8% -2,8% Dette nette (en MDT) 0.2 8,2 , :
au ’ y
HAMROUNI Abdelkader 18.09 200 35 3,300D7 3,940DT 3,940DT Gearing 9 9 A 9.7
80%  Coursdu +Bas | 3,280DT 3,1 07% | 225% | 29.0% | 21,6%
AN TN - - 5 : ' 150DT 3,150DT CA (en MDT) ' =
57%  18/08/2017 M Risque 3 mois 6 mois una EBITDA 62,7 | 676 | 736 79,8
. 100 . n )
Part. étrangére 299 33 Béta ==l (en MDT) 6,7 12,4 13,8 14,3
9% 3.300 DT % | 32 Volatilité Ré (en MDT) 47 9,8 10,8 11,1
::onds propres 38,1 MDT — e J_IUiI”e||l._17||| . a:j:]lt_17 a4 Ratios 2015 2016 2017p BESAUItat r;et (en MDT) 37 7,1 6,6 7,9
VZIr::rrid a.Ctlc:ns 24,0 Mi Conserver Capitalisation boursiére 79,0 MDT P/E 11,1x 12,0x 10.0x DPA iz: D:rr)) 0,156 = 0,298 | 0,275 0,330
om ’ . . ,
inale 1,1DT Vol. des transactions hebdo. 46,8 mDT DI Yleld 6.1% 6,1% 6,1% Pay out gg;? 920 | 0200 0.200
' P/B 2 ' 3% | 67,5% | 74,4%
SOTUVER Code ISIN . - i 20x ROE T | 108% | 172% et
TN0006560015  |ediiidaied) Cours Indicateurs boursiers e Tt : 2% | AT,7%
Marché: Marché principal 240 Perf . depuis le bl 2014 v 2016 2017p
Secteur INDUSTRIES 47 semaine 31/12/2016 un an glissant | BFR (en MDT)
Brinc o 200 Variation -1,8% 0 237 | 265 @ 289 32,6
rincipaux actionnaires 46 o7 22,9% 18,8% Dett ! .
: 160 +Haut | 4480DT | 4,670DT e nette (en MDT) 306 = 388 @ 422 | 462
Compagnie Financiére d’Investiss¢  81,8% Cours du 120 45 +Bas 4’400DT 3,540DT 4,670DT Gearing 71,7% | 881% | 94 (')0/ 100 ’6°/
: , 3 : ’ V70 ,6%
18/08/2017 | .. | Risque  3mois o mor 201§ ©Aen NDT) 446 | 502 | 837 | 617
—— : Batn mois un an EBITDA (en MDT) 14,2 15,8 16,1 19’2
. o ? ’ i y
0,1% 4,400 DT 0 | a3 | Volatilité EZLT Iier MDT) 6.6 9,3 9,1 11,7
l'jlonds propres 44,9 MDT mai-17 i juin-17 juillet-17 w7 Ratios 2013 2016 2017k BPAU( g ge-: e = > e &8
o , - e
Vzlr;]:rri: a.Ct'c:nS 234 Mi Acheter Capitalisation boursiére 103,1 MDT PIE 16,9x 16,6x 11,7x DPA (e: DT)) 0,185 = 0,260 @ 0,265 0,375
min . ’ . . )
Inale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 57,4 mDT Div Yield 4,8% 5,0% 5,2% Pay out 01202 0219 | 0220 0,230
P/B 2. 3x o > i 100,7% 80,7%  82,8%  61,3%
. 10,1% @ 13,9% @ 13,8% 19,2%
Performance Nb
Indicateurs - . rso- cB Vol. d’éch 6
cont semaine  depuis 31/12 ciétés (MDT) uot-d‘-ec Vol. diéch sur Taux de PIE Div Yield
ecteur cotées ; I(Ien la semaine rotation ' Pay Out P/B Part.
moyen (MDT) MDT 2016 -
STRUCTURES ET TRAVAUX PU  -2.0% 20 8% X (MDT) 2017p 2016 2017p 2016 2016 étrang.
’ -20,8% 97,9 0.0
’ ' 0,0 2,9%
97 19,3x 14,9x 6,6% 7,9% 118,4% 0,7x 6.1%
SERVICOM Code ISIN Indi e
TN0007340011 Volume en mDT ndicateurs boursiers Py :
Marché: Marché alternatif 120 cours Perf . depuis le ndic.financiers 208 2015
Secteur: INFRAST 84 . semaine un a f
rincipau ot Rl:JCTURES ET TRAVAUX PUBLICS 100 8.2 Variation -1,6% 31_/2162,@?;:6 r:)gl:ssant BFR (en MDT) 475 44,0 48,2 50,6
onnaires . 8 A , 7% Dette nette (en MDT) 36,8 405 369 | 32
Servom Holding — : 9,660DT 10,300DT | Gearing P 6° : 9
,0% Cours du 60 78 +Bas 7,180DT 7,180DT 7,070DT 116,8% | 128.6% | 99,7% 67.0%
180082017 | . S e v s £ EQI _(I_TDnAIVI(DT) 652 643 | 686 776
. . : n en MDT .
Part. étrangére 11 3% " 74 Béta EBIT (on MDT) ) 83 13,7 14,9 13,8
- ’ 7.180 DT 22 | Volatilité Resua et 4,2 7.4 8,0 7,5
onds propres . i at net (en MDT) 0,0 - '
Nombre dact 20,3 MDT mai-17 juin-17 juillet-17 a00t-17 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) , 1,7 1,9 3,1
ions 5.9 Mi congarverm| Capitalisation boursiere P/E - 22,4x - - 0320 o052
Valeur nominale 1,0DT © Vol dest : 426 MDT 1oy vield ’ 13.8x DPA (en DT) 0000 | 0000 0000 00
: ransactions hebdo. 5,2 mDT /B y - ] Pay out 0 0% = , ,000
,9X 2,1X 2,2X ROE ! o - -
00% @ -54% | 53% 6,4%
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SOTETEL

TAWASOL GP HOLDING

Code ISIN
TN0006530018

Cours du
18/08/2017

3,070 DT

Vendre

Marché: Marché principal

Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS
Principaux actionnaires

TUNISIE TELECOM 35,0%

FUND CBK F/C ALATHEER 7,5%

Part. étrangere 7,9%

Fonds propres 16,5 MDT

Nombre d'actions 4,6 Mi

Valeur nominale 5,0DT

Code ISIN

Volume en mDT
120

100
80
60
40

20

mai-17 juin-17 juillet-17
Capitalisation boursiéere

Vol. des transactions hebdo.

Volume en mDT

Indicateurs boursiers

Indic. financiers

Cours Perf i depuis le i
335 0 semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT)
3,30 Variation -1,3% 21,8% 13,3% Dette nette (en MDT)
3.25 +Haut 3,150DT 3,720DT 3,720DT Gearing
3,20 +Bas 3,050DT 2,540DT 2,300DT CA (en MDT)
:z Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT)
3:05 Béta EBIT (en MDT)
5 Volatilité Résultat net (en MDT)
.o« | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT)
2ote17 PIE - 9,9x 7,3x DPA (en DT)
14.2MDT - 'piy vield - ] ; Pay out
29,1 mDT P/B 0,9% 0,9x 0,8x ROE

Indicateurs boursiers
Cours

Indic. financiers

13,9
1,3
5,8%
36,7
2,8
4.4
46

0,000

-21,0%
2014

11,3
55
36,6%
39,1
25
-4,8
5,3

0,000

-35,1%
2015

14,5
12,3
74,4%
47,9
5,0
11
1,4
0,311
0,000
0,0%
8,7%

2016

12,6
15,1
86,6%
51,7
57
1,7
2,0
0,421
0,000
0,0%
11,1%

2017p

TN0007650013 depuis le
SErT— w o2 | Perf. semaine gy o0 unanglissant | BFR (en MDT) 345 | 489 | 599 50,1
Marché: - Marche alternatr % oso | variation  -2,6% -29,6% -32,1% Dette nette (en MDT) 53 582 | 722 70,0
Secteur: INFRASTRUCTURES ET TRAVAUX PUBLICS ’ : -
o o 30 048 +Haut 0,390DT 0,560DT 0,590DT Gearing 9,0% | 120,0% | 148,1% | 144,0%
Principaux actionnaires '
c g 2 046 +Bas 0,380DT 0,380DT 0,380DT CA (en MDT) 59,6 84,8 | 1251 121,2
CHABCHOUB Ahmed 17,1% ours au 20 044 Risque Gl G misfe un an EBITDA (en MDT) 10,1 11,3 17,7 13,9
CHABCHOUB Mohamed 171%  18/08/2017 12 0 Béta EBIT (en MDT) 5,6 4.4 8,5 6,4
Part. étrangére 0.1% 0.380 DT s 040 [ Volatilité Résultat net (en MDT) 2,5 -1,7 0,3 2,2
! 0 . 0L l \ 038 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,023 - 0,003 0,020
Fonds propres 113,7 MDT e AT lerT et P/E - NS 18,7x DPA (en DT) 0,035 0,025 @ 0,025 0,030
Nombre d'actions 108,0 Mi Conserver Capitalisation boyrS|ere 41,0 MDT Div Yield 6.6% 6.6% 7.9% Pay out 75,5% @ 81,8% | 118,4% | 162,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 10,6 mDT P/B 0.4x 0.4x 0.4x ROE 47% | -40% @ 0,7% 4.5%
Performance Nbr so- CB Vol. d’éch Vol. d’éch sur Taux de PIE Div Yield Pay Out P/B Part.
Indicateurs semaine depuis 31/12 ciétés (MDT) quotidien la semaine rotation étrang.
secteur cotées moyen (MDT) (MDT) 2016 2017p 2016 2017p 2016 2016
DIVERS -0,5% 15,5% 8 218,8 0,1 0,3 4,3% 15,9x 15,0x 51% 4,0% 76,3% 1,1x 2,6%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
AETECH TN0007500010 Volume en mDT Cours depuis le
.. Marché orincioal 16 084 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) 9,7 4,0 4,2 4,3
P 14 vss | Variation | -2,4% -10,0% 17,3% Dette nette (en MDT) 79 | 33 | 38 43
o o 12 +Haut 0,830DT 0,920DT 1,110DT Gearing 271,5%  197,4% | 3359% = 492,6%
Principaux actionnaires 0,82
_ c q ! +Bas 0,810DT 0,780DT 0,780DT CA (en MDT) 11,2 13,5 15,4 17,0
CHAIES Zoubeir BG’OOA’ ours du z: [ oot Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) -0,2 -0,2 0,1 0,6
DB PC DUET MENA 94%  18/08/2017 » 080 Béta EBIT (en MDT) 0,8 -0,4 0,3 0,3
Part. étrangere 10,1% 0.810 DT 02 | | 0,79 Volatilité Résultat net (en MDT) -1,5 -1,2 -0,5 -0,3
' o \ | L o7s | Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) - - - -
Fonds propres 1,1 MDT mai-17 juin-17 juillet-17 aoat-17 P/E _ _ _ DPA (en DT) 0’000 0’000 0’000 0’000
Nombre d'actions 2.2 Mi VT Capitalisation boursiére 1,8 MDT Div Yield ) ) ) Pay out - - _ -
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 0.8 mDT P/B 1,1x 1,6x 2,1x ROE -53,2% | -70,6%  -49.1% | -29,7%
Code ISIN i i Indic. financiers 2014 2015 2016 2017
CELLCOM TNO0007590011 Volume en mDT Cours Indicateurs boursiers depuis le 2
Perf. semaine un an glissant || BFR (en MDT) 12,4 15,9 17,9 17,9
Marché: Marché principal 60 38 31/12/2016
Secteur  DIVERS o - Variation -1,0% -45,1% -49,1% Dette nette (en MDT) 0,3 0,9 3,7 3,4
o o +Haut 3,520DT 6,526DT 6,976DT Gearing 22% @ 59% | 236% @ 20,7%
Principaux actionnaires 40 3,4
c q +Bas 3,440DT 2,676DT 2,676DT CA (en MDT) 42,1 54,2 452 51,9
DJILANI ep. HAMILA Emna 31,5% ours du 30 32 Risque B E— p— EBITDA (en MDT) 47 6.1 35 49
Y.K.H HOLDING 304%  18/08/2017 20 3 Béta EBIT (en MDT) 3,8 4,9 23 3,4
Part. étrangére 3,1% T 10 28 Volatilité Résultat net (en MDT) 2,4 3,1 0,7 1,3
: 26 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,544 | 0,695 @ 0,157 0,291
Fonds propres 15,8 MDT B A PIE 5,0x 21,9x 11,8x DPA (en DT) 0,130 | 0210 | 0,224 0,100
Nombre d'actions 4,5 Mi Conserver Capitalisation boyrS|ere 15,3 MDT Div Yield 6.1% 6,5% 2.9% Pay out 23,9% @ 30,6% | 102,0% | 23,5%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 33,3 mDT P/B 1,0x 1,0x 0,9 ROE 180% | 196% | 45%  81%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
HEXABYTE TN0007490014 Volume en mDT Cours depuis le
Marché attormat 240 58 i semaine 4491904  Unanglissant § BFR (en MDT) 03 | -03 05 -0,3
N ¢ alternati :
e 0 .o | variaton  -3.4% 34,0% 5,4% Dette nette (en MDT) 64 | 12 | 63 | 81
o o +Haut 5,510DT 5,620DT 5,620DT Gearing -81,7% -86,8% | -76,2% = -86,6%
Pr|n0|paux actionnaires 160 54
c g +Bas 5,410DT 3,800DT 3,800DT CA (en MDT) 6,5 7,6 7,2 8,6
HIDOUSSI Nacer 52,50A; ours du 120 52 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 17 15 17 17
Challenge SICAR 12,9%  18/08/2017 80 5 Béta EBIT (en MDT) 0,5 0,8 0,9 1,0
Part. étrangére 1.1% 5410 DT 40 48 Volatilité Résultat net (en MDT) 0,7 1,0 1,0 1,2
' / L LIl . .6 Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,340 | 0,494 @ 0,485 0,576
Fonds propres 8,4 MDT A A PIE 10,9x 11,2x 9,4x DPA (en DT) 0,300 = 0,350 | 0,300 | 0,320
Nombre d'actions 2,1 Mi Alléger Capitalisation bOHFSlere 11,3MDT  ¥hyy Vield 6.5% 5 5% 5,9% Pay out 84,6% @ 72,9% | 625% @ 50,0%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 16,2 mDT P/B 1,3x 1,3x 1,2x ROE 9.0% | 124% | 121% | 12,9%
Code ISIN Indicateur: rsier Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTRAPIL TN0006660013 Volume en mDT Cours dicateurs boursiers depuis le
o Marché ormeioal 60 89 Perf. semaine 31/12/2016  Unanglissant | BFR (en MDT) 0,5 0,1 0,3 0,5
e P o ss | Variation | 2,9% 3,7% 10,3% Dette nette (en MDT) 176 | -184 | -235 | -21,0
. o 87 +Haut 8,750DT 8,900DT 8,900DT Gearing -53,3% -51,3% | -66,2% = -50,6%
PI’InCIanX actionnaires 40
c p 8.6 +Bas 8,500DT 6,950DT 6,820DT CA (en MDT) 11,2 11,7 11,9 12,1
STIR 34’OOA’ ours au % &9 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 6,2 6,2 6,8 6,7
Groupe DRISS 21,1% 18/08/2017 20 Z’;‘ Béta EBIT (en MDT) 3.7 3.6 45 42
Part. étrangére 1.2% 8.750 DT 10 o2 Volatilité Résultat net (en MDT) 3,2 3,0 4.0 3,6
: Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,791 | 0,751 = 0,986 0,892
Fonds propres 35,5 MDT e T T Ao P/E 11,7x 8,9 9,8x DPA (en DT) 0,500 = 0,600 = 0,650 | 0,500
Nombre d'actions 4,0 Mi Consoiidery| Caritalisation boyrSIere 353 MDT  Fhiy Yield 6.9% 7.4% 57% Pay out 58,7% @ 59,4% | 63,1% & 52,8%
Valeur nominale 5,0 DT Vol. des transactions hebdo. 59 mDT P/B 1,0x 1,0x 0,9 ROE 9.7% | 84% | 112%  87%
Code ISIN Indicateurs boursiers Indic. financiers 2014 2015 2016 2017p
SOTUMAG TN0006580013 Volume en mDT Cours depuis le
. Marchs orincioal 240 198 Perf. semaine 31/12/2016 un an glissant BFR (en MDT) -2,1 -2,9 -2,9 -2,8
e P N 106 | Variation | -0,5% 5,7% 1,5% Dette nette (en MDT) 83 | -88 | -104 | -97
- o 194 +Haut 1,970DT 1,970DT 2,060DT Gearing -44,8% @ -47,4% | -52,4% @ -51,2%
Principaux actionnaires 160
c g 1.92 +Bas 1,950DT 1,790DT 1,690DT CA (en MDT) 9,2 9,7 11,0 12,3
ETAT TUNISIEN 37,5 oAa ours au 120 1190 Risque 3 mois 6 mois un an EBITDA (en MDT) 2,6 2,6 41 4,4
STE TRABELSI ET FILS 18,0%  18/08/2017 80 1:2 Béta EBIT (en MDT) 1,7 1,2 3,0 2,3
Part. étrangére 0,0% 1.950 DT 40 184 Volatilité Résultat net (en MDT) 1,7 1,4 2,5 1,8
, : A 1 ! . Ratios 2015 2016 2017p BPA (en DT) 0,142 | 0,117 | 0,211 0,150
Fonds propres 19,9 MDT A A o P/E 16,7x 9,2x 13,0x DPA (en DT) 0,100 = 0,100 = 0,100 | 0,100
Nombre d'actions 12,0 Mi Consgiiger| Caritalisation bO}JrSIere 234 MDT oy Yield 51% 5.1% 51% Pay out 70,2% @ 857% | 474% @ 66,7%
Valeur nominale 1,0 DT Vol. des transactions hebdo. 41,2 mDT P/B 1.3x 1.2x 1.2x ROE 9.2% 75% | 12,7% 9.5%
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STEQ

Marché principal
DIVERS
Principaux actionnaires

Marché:
Secteur:

AREM Jamel 54,5%
STE EXPRESS ASCENCEUR 21,5%
Part. étrangere 0,0%
Fonds propres 15,3 MDT
Nombre d'actions 1,4 Mi
Valeur nominale 5,0DT
TELNET HOLDING

Marché: Marché principal

Secteur: DIVERS

Principaux actionnaires

CTKD 27.7%
FRIKHA Mohamed 12,3%
Part. étrangere 0,3%
Fonds propres 14,7 MDT
Nombre d'actions 11,0 Mi
Valeur nominale 1,0DT
TUNISAIR

Marché: Marché principal

Secteur: DIVERS

Principaux actionnaires

ETAT TUNISIEN 64,9%
AIR FRANCE 5,6%
Part. étrangere 7,4%
Fonds propres 88,0 MDT
Nombre d'actions 106,2 Mi
Valeur nominale 1,0 DT

Code ISIN
TN0006640015

Cours du
18/08/2017

5,970 DT

Vendre

Code ISIN
TNO0007440019

Cours du
18/08/2017

5,790 DT

Conserver

Code ISIN
TNO0001200401

Cours du
18/08/2017

0.560 DT

Vendre

Indicateurs boursiers

Volume en mDT Cours
0,6 6,5
05 6.4
0,4 63

6,2

0,3
6,1

0,2

6
0.1 —————— 59
0 | 58
mai-17 juin-17 juillet-17 ao0t-17

Capitalisation boursiéere 8,4 MDT
Vol. des transactions hebdo. 0,0 mDT

Volume en mDT Cours
14K 6
12K 58

5,6
10K
54
8K 5,2
6K 5
4,8
4K
4,6
2K 44
0K 1 |I| L. .I teal 1 42
mai-17 juin-17 juillet-17 aolt-17 '
Capitalisation boursiére 63,9 MDT

Vol. des transactions hebdo. 180,4 mDT

Volume en mDT Cours
50 ﬂ 0,57
40 0,56
30 0,55
20 0,54
10 | ‘ ‘] 0,53

0 .|I .|| A | 0,52
mai-17 juin-17 juillet-17 aolt-17
Capitalisation boursiére 59,5 MDT
Vol. des transactions hebdo. 17,0 mDT

Perf. semaine 31? ;;so:es un an glissant
Variation 0,0% -45,5% -12,6%
+Haut 5,970DT 10,460DT 12,100DT
+Bas 5,970DT 5,400DT 5,400DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - - -
Div Yield - - -
P/B 0,5x 0,5x -
Indicateurs boursiers
Perf. semaine e un an glissant
31/12/2016
Variation -0,7% 67,8% 115,5%
+Haut 5,900DT 5,950DT 5,950DT
+Bas 5,790DT 3,060DT 2,520DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - 21,7x 20,3x
Div Yield - 3,5% 2,6%
P/B 4,9x 4,3x 4,0x
Indicateurs boursiers
Perf. semaine depuis le un an gli t
31/12/2016 gassan
Variation -1,8% -8,2% -11,1%
+Haut 0,570DT 0,600DT 0,660DT
+Bas 0,560DT 0,520DT 0,520DT
Risque 3 mois 6 mois un an
Béta
Volatilité
Ratios 2015 2016 2017p
P/E - - -
Div Yield - - -
P/B 0,6x 0,7x -

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

Indic. financiers

BFR (en MDT)

Dette nette (en MDT)
Gearing

CA (en MDT)
EBITDA (en MDT)
EBIT (en MDT)
Résultat net (en MDT)
BPA (en DT)

DPA (en DT)

Pay out

ROE

2014 2015 2016  2017p
187 | 221 24,7 27,0
357 | 376 | 393 41,0

263,4% 2874% 304,8% @ 318,8%
959 | 100,7 | 1047 | 1089
102 | 113 | 121 12,8
47 5.4 6,0 6,5
0,8 05 0,2 0,0
0,200 | 0,000 = 0,000 0,000
20,7% | 00% = 0,0% -
6,3%  -40%  -16% | -0,2%
2014 2015 2016  2017p
13,1 1,0 3,1 3.4
6,3 23 22 24

A7.8%  141%  122% @ -12.0%
417 | 385 @ 393 42,4
6,7 3,2 4,8 6,0
44 | 183 2,5 35
55 | -188 2,9 3,1
0,499 - 0,267 = 0,285
0,000 | 0,000 = 0200 = 0,150
0,0% - 157,6% | 103,4%
15,6%  -116,0%  16,7% = 16,4%
2014 2015 2016 2017p
7630 = -4540 @ -356,0 @ -397,0
3243 | 887,0 | 997,0 | 1023,0

270.6% 2 918,0% 7 468.0% -8 254,0%

1259,0 9950 10150 10450
759 | 476 | 1249 | 1337
1094 | 61,7 157 24,4
479 | -886 @ -17,0 25,7
0,451 - - -
0,000 | 0,000 = 0,000 0,000
0,0% - - -
40,0%  -291,4% -126,9%  207,3%
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A FC sl ool o) Liliiuol
Intermeédiaire en Bourse

Férid Ben Brahim Directeur Général
Mehdi Dhifallah Responsable études et recherches

Jihen Ellouze Khlif Analyste financier

Boubaker Rekik Analyste financier

Définition des recommandations

RECOMMANDATION
Acheter Passer a I'achat.
Consolider Il existe un potentiel d’appréciation de la valeur.
Conserver Les investisseurs qui en possedent n’ont pas intérét a la vendre.
Alléger Prendre ses bénéfices pour ceux qui possedent le titre.
Vendre Passer a la vente
Syllabus
RATIOS BOURSIERS
Div Yield Dividend yield (le rendement en dividende), est le dividende par action rapporté au prix de I'action, exprimé en pourcentage.
P/E Le Price Earning Ratio (PER, ou P/E), est le cours de l'action rapporté a son bénéfice par action, exprimé en nombre de fois (x).
P/B Le Price to Book Ratio (PBR, ou P/B), est le cours de l'action rapporté aux fonds propres pat action, exptimé en nombre de fois (x).
INDICATEURS RISQUE
Béta Le Beta () est un coefficient de corrélation entre un titre et un indice. Il mesure la sensibilité de ce titre par rapport a cet indice.
Volatilité La volatilité mesure les amplitudes des variations du cours d’un actif financier.
INDICATEURS FINANCIERS
BPA Le Bénéfice par action, est le bénéfice divisé par le nombre d’actions en circulation.
BFR Le besoin en fonds de roulement (BFR) désigne le besoin en trésorerie rendu nécessaire du fait de l'activité d'une entreprise.
CA Le chiffre d'affaires, représente le total des ventes de biens ou de services facturées sur un exercice.
Coef. d"Ex Le coefficient d'exploitation, est le rapport entre les charges d'exploitations (frais de personnel, dotations aux amortissements et
) p- frais généraux) et le PNB le produit net bancaire.
DPA Le dividende par action.
EBIT Earnings before interest and taxes, est le résultat avant intéréts et impots. (Résultat d’exploitation)
EBITDA Earnings before interest and taxes dépréciation and amortization, est le résultat avant intéréts, impots, provisions et amortisse-
ments. (Excédent brut d’exploitation)
GEARING Le gearing (le levier financier), désigne le ratio d'endettement d'une société. C'est le rapport des dettes nettes rapportées aux capi-
taux propres.
Pav Out Le pay out ratio, est le taux de distribution des bénéfices. Il est calculé en divisant le montant des dividendes distribués par les bé-
u .
Y néfices nets.
PNB Le produit net bancaire. désigne la valeur ajoutée créée par l'activité de la banque.
ROE Le return on equity (ROE), est le rapport entre le résultat net et les fonds propres.
TCC Le taux des créances classées, est le rapport entre les créances douteuses et litigeuses et le total des engagements de 1'établissement
de crédit.
TCCC Le taux de couverture des créances classées, est le rapport entre le montant total des provisions pour créances douteuses et le por-

tefeuille risqué.

Important : Les informations et les données contenues dans le présent document sont la propriété de PAFC. Ce document ne peut pas
étre copié ou distribué sans son autorisation expresse. Les données ne sont pas garanties comme étant exactes, complétes ou a jour. AFC
n’est pas responsable de tout dommage ou perte découlant de 'utilisation de ce document et des renseignements qui y sont contenues.



