Indice Tunindex: 6 141,29 pts 1,97%
A FC Analyse de la semaine de bourse Capitalisation du marché: 21 065 441 622 DT 0,82%
Capitaux échangés sur la semaine: 22589 216 DT 88,43%
ol ool yosbiiusolt du 03/07/2017 au 07/07/2017 Volume d'échange quotidien moyen 4517843DT  88.43%
Intermédiaire en Bourse Participation étrangere: 24,0% -0,10%
Valeut cléture Vatriation Hebdo. Plus haut de I'année Plus bas de l'année Indicateurs boursiers de l'année
Tunindex 6 141,29 1,97% 6 141,29 5 454,48 P/E Yield 2 Pay Out
2016 2017p 2016 2017p 2016 2017p 2016 2017p
Tunindex20 272372 2,57% 273044 2320,98 180x  141x  34%  36%  20x 19 546%  519%
Variation dll Les 5 plus fortes hausses de la semaine
0,91% 0,49% 0,19% 0,28% 0,08% Var.Hebdo.  Cours
Tunindex TELNET HOLDING 13,22% 6,08
AMEN BANK 10,47% 2543
BNA 10,11% 10,13
6 136,28 6 141,29 BIAT 807% 11250
Tunindex 6107,22 MPBS 7,57% 2,95
60773 Les 5 plus fortes baisses de la semaine
Var.Hebdo.  Cours
SANIMED 1027% 3,93
EURO-CYCLES -7,63% 30,25
6780 ALKIMIA -7,23% 26,45
Volume des AT 5215 4265 i BEST LEASE -7.22% 1,80
échanges 2 %8 I I I STAR 676% 11842
(en mDT) Les 5 plus gros volumes de la semaine
lundi 3 juillet mardi 4 juillet  mercredi 5 juillet jeudi 6 juillet vendredi 7 juillet Vol (enmDT) Var.Hebdo.
TELNET HOLDING 5695,6 13,22%
PHYSIONOMIE DE LA SEMAINE : U8 27325 59
EURO-CYCLES 12354 7,63%
ATTIJARI BANK 11336 -0,56%
SAH 1 004,6 4,83%
La Bourse de Tunis cloture la semaine en territoire positif avec cinq séances de hausse. Le||Les5 plus faibles P/E de la semaine
TUNINDEX grimpe de 1,97% a 6 141,29 points portant sa performance annuelle a 11,89%. P/E 2016 P/E 2017¢
BTE (ADP) 7,9x 5,6x
Le total des capitaux traités sur la semaine est de 22,59 MDT soit un volume d’échange ||ATB 8,8x 6,0x
quotidien moyen de 4,52 MDT. TELNET a été la valeur la plus échangée de la semaine avec 5,7 ||BNA 2,0x 6,2x
MDT de flux. ESSOUKNA 11,7x 6,6x
AMEN BANK 6,8x 6,6x

Du coté des plus fortes hausses, TELNET sest accru de 13,22% a 06,08 DT. AMEN BANK et
BNA suivent en réalisant un gain respectif de 10,47% et 10,11% a 25,43 DT et 10,13 DT.

Les 5 plus forts rendements de la semaine

Yield 2016 Yield 2017

ATL 8,2% 8,5%
A contrario, SANIMED cléture la semaine a 3,93 DT accusant une perte de 10,27%. || MODERN LEASING 8.1% 8.1%
_ : 0/ 5 , 0/
EURO-CYCLES se replie de 7,63% a 30,25 DT. ALKIMIA se déleste de 7,23% a 26,45 DT. NEW BODY LINE 6.4% 7%
ARTES 6,6% 7,6%
ESSOUKNA 6,8% 7,1%
La balance des vatiations de la semaine
Hausse 29
Baisse 33
Neutre 17
Evolution du Tunindex depuis le début de l'année + 11 ’890/0 Evolution des indices sectoriels Val.jour Var.Hebdo. Var.YTD
6 500
6 400 Sociétés financiétes 4 40294 3,00% 15,02%
6 300 Banques 4106.11 3,52% 16,81%
6 200
6100 Assurances 9297.68 -3,88% 2,55%
6000 Setrvices financiers 5402.41 0,62% 1,77%
5900
5 800 Services aux consommateurs 3 062.07 -0,27% -5,97%
5700 Distribution 483597 -0,28% -5,76%
2 36388 Biens de consommation 5 723,00 1,23% 15,96%
5 400 Automobile et équipementiers 1 848.21 6,39% 17,88%
5300 Agro-alimentaire et boissons 677322 1,12% 18,02%
5200
Q N Q X Q Industties 133868 0,16% 5,84%
o3 LA S > -
e ) 4&\6 &Q# (/)(Q \\9 .. . . . .
qﬁo \S& q} Ne) Batiment et matériaux de construction 786.78 -1,75% 1,24%
Matériaux de base 1 64249 -0,75% -9,54%
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Analyse de la semaine bourse du 03/07/2017 au 07/07/2017

Cours

07/07/2017

5,60
0,34
100,30
26,45
2543
1,56
7,90
7,72
36,35
4540
4,40
5,20
2,96
33,49
20,12
1,80
27,55
112,50
10,13
8,15
15,30
2,40
3,13
4,01
15,40
2,92
13,08
18,19
3,59
3,70
14,60
3,56
30,25
1,54
11,00
4,97
21,05
8,65
28,50
3,70
2,95
5,85
2,62
10,65
36,01
8,20
14,95
3,93
744
19,70
2,35
37,00
6,45
1,80
1,23
1,01
1,13
3,09
3,39
8,30
1,08
4,70
8,34
118,42
4,14
5,90
0,89
0,46
6,08
3,08
8,20
7,65
0,54
15,74
3,30
23,30
22,70
9,49
6,90

Capi.

En MDT

108,1
1,9
141,8
51,5
6734
10,3
302,2
92,6
96,7
181,6
440,0
21,9
74,0
13312
428
54,0
936,7
19125
3242
1467,0
15,3
4131
14,0
19,6
77,0
1286
188,7
998.8
35,9
18,1
4380
18,0
2450
16,3
63,1
10,4
442
41,9
3272
25,9
20,0
22,6
20,4
570,8
36,0
1476,0
7442
48,7
442
2600,4
33,0
40,7
11,6
28,1
50,0
18,4
296
14,3
81,2
33,5
23,8
110,2
233,5
2733
6433
8,3

3,7
497
67,1
154,0
7,9
153,0
57,3
141,7
121,9
466,0
739,1
277,6
207,0

Petformance
Semaine  Dgp, de
26/06/2017 l'année

0,00% -10,82%
2,43% -6,66%
0,00% -24,03%
-7,22% -42.87%
10,46% 9,83%
-0,63% -17,02%
-4,24% 1,15%
7,22% 28,80%
0,00% -6,62%
0,00% 32,22%
5,76% 1,53%
-1,14% 0,00%
2,77% 6,31%
-0,56% 29,57%
0,60% 9,23%
-7,21% 8,52%
3,29% 51,77%
8,06% 29,80%
10,10% 11,44%
0,00% 8,54%
0,32% -1,29%
-1,63% 16,50%
1,95% -53,07%
-1,31% -20,40%
0,00% 8,33%
-4,26% -16,80%
-0,14% -9,86%
3,35% 19,90%
0,00% -1,10%
-5,37% 18,21%
0,00% 1,38%
-1,80% -1,29%
-7,63% -22,52%
2,66% -12,00%
5,87% 24,73%
-0,60% 23,70%
-2,99% -5,60%
-3,88% -10,36%
1,06% 14,27%
-4,63% 3,89%
7,57% 1,79%
-4,56% -15,21%
-0,75% -30,96%
7,03% 28,35%
0,00% -5,37%
-0,60% 23,25%
4,83% 25,07%
-10,27% -13,81%
-5,82% -23,92%
1,02% 17,81%
4,44% -2,08%
1,92% -16,85%
-2,42% -8,51%
0,00% -11,76%
-1,60% -15,17%
1,00% -18,54%
-5,04% -51,29%
3,69% 22,61%
-0,29% -17,51%
2,34% -1,28%
0,50% 2,06%
0,00% 25,00%
0,00% 0,45%
-6,75% 0,93%
3,24% 6,15%
0,00% -46,11%
0,00% -53,15%
-2,12% -14,81%
13,22% 70,30%
0,00% 8,83%
-3,41% -17,17%
-1,92% -9,89%
0,00% -11,47%
0,96% -8,82%
2,80% -33,06%
-1,03% -4,38%
5,90% 26,63%
2,48% -5,10%
-1,42% -9,21%

Volumes
échangés

En mDT

5485
0,0
0,4
2,0

261,5
9,7

97,7

373,0

70,4
20,1
56
1133,6
213
22
965,0
7380
811,6
229,0
5,0
911,0
42,9
175,5
2756
2,9

341,6
110,5

29,0
133,4
18,1
12354
18,6
140,4
31,5
14
63,3
0,7

>

73
143,0
58,5
492

504,5

319,6
1.004,6
16,9
37,5
704,8
4353
2101
3,9
24,0
75,6
69,7
0,6
132,3
121,3
83,8
107,2
163,8
5,0
61,4
129,5

0,5
52,5

5 695,6
321,4
0,0
94,8
57,2
27,5
53,4
0,7
27325
116,4

5,0

>

2016
39,6x

21,6x

7,3x

10,3x
33,3x
19,0x
13,2x
9,2x
10,0x
9,3x
12,7x
8,2x
9,6x
9,1x
9,9x
2,2x
14,9x
8,1x

19,9x
14,1x
8,7x

13,1x
27,1x

13,9x
11,8x
17,1x

8,4x
10,3x
ns
14,3x
56,4x
10,8x
12,5x
16,0x
20,4x
21,2x
17,1x
16,3x
22.4x
18,0x
17,7x
19,0x
206,06x
12,1x

23,4x

9,9x
12,3x
8,4x
14,9x
17,8x
14,6x
17,6x
75,1x

18,4x
22,8x
16,5x
11,3x
11,7x

11,2x

14,7x
10,3x
19,4x
38,3x

2017p
18,0x

20,2x
11,7x
7,2x

10,0x
13,6x
14,9x
12,2x
6,3x
11,0x
7,3x
10,3x
7,2x
9,0x
7,1x
8,7x
6,8x
12,2x
5,8x
10,7x
11,5x
8,1x
ns
13,5x
24 4x

13,6x
6,7x
15,4x

7,9x
8,0x
22,7x
10,6x
43,9x
10,4x
10,0x
16,1x
14,6x
16,5x
16,4x
14,8x
21,7x
17,4x
14,2x
17,3x
11,4x
8,8x

10,8x
30,5x

7,3x
10,3x
9,3x
13,2x
12,5x
13,9x
9,4x
19,2x

22,6x
21,4x
12,5%
11,3x
10,7x

9,1x
8,0x
12,3x
9,2x
18,4x
30,4x

Dividende 2017p

En DT En %

0,240 4,29%
0,000

5200 5,18%
1,500 5,67%
1,150 4,52%
0,000

0,600 7,59%
0,150  1,94%
1,050 2,89%
2200 4,85%
0,230 5,23%
0,300 5,77%
0,250  8,45%
2,100 6,27%
1,400 6,96%
0,110  6,11%
0,500 1,81%
4100 3,64%
0,000

0,360  4,42%
0,000

0,000

0,100 3,19%
0,130  3,24%
0,860  5,58%
0,000

0,950 6,80%
0,480  2,64%
0,000

0,000

0,600 4,11%
0,250  7,02%
1,450 4,79%
0,000

0,550  5,00%
0320 6,44%
1,300 6,18%
0,200  2,31%
0,600 2,11%
0,300  8,11%
0,200 6,78%
0,450  7,69%
0,060 2,29%
0270 2,54%
2,200 6,11%
0,280  3.41%
0310 2,07%
0,160  4,07%
0,000

0,680  3,45%
0,120 511%
1,500 4,05%
0,000

0,100 5,56%
0,060 4,88%
0,000

0,065  5,75%
0,000

0,200 5,90%
0,500 6,02%
0,100 5,05%
0,230 4,89%
0,530 6,35%
3,500 2,96%
0,000

0,000

0,000

0,030 6,52%
0,150  2,47%
0210 6,82%
0,500 6,10%
0,500 6,54%
0,000

1,000 6,35%
0,150  4,55%
1,100 4,72%
0,600 2,64%
0,350  3,69%
0,000

P/B

2016

3,2x
1,7x
3,4x
1,2x
1,0x
14,7x
3,6x
2,5x
2,3x
1,8x
0,8x
2,7x
1,1x
3,3x
1,1x
1,2x
1,7x
2.4x
0,4x
2,2x
0,1x
3,1x
0,9x
1,5x%
1,2x
1,2x

7,4x
1,8x
4,5x
0,8x
4.9x
0,5x
9,9x
1,5x
1,2x
1,3x
0,7x
2,6x
5,2x
0,6x
0,8x
2,2x
1,3x
2,9x
2,7x
4.4x
5,5x
3,1x
1,5x
6,8x
1,5x
1,0x
0,8x
0,7x
0,7x
-4,8x
1,1x
0,9x
2.4x
1,0x
1,4x
2,8x
6,0x
0,9x
0,9x
0,5x
0,0x
0,4x
5,4x
1,7x
1,3x
0,8x
0,7x
1,2x
1,0x
1,6x
2,1x

4,0x

>

1,2x

Participation
étrangére

3,50%
10,10%
59,20%
0,10%
10,80%
0,60%
14,50%
1,80%
0,00%
30,20%
64,30%
9,50%
0,00%
59,00%
0,00%
40,00%
0,80%
1,00%
2,40%
36,80%
0,60%
6,40%
3,10%
3,10%
0,30%
0,20%
0,50%
9,50%
0,10%
0,00%
11,30%
0,10%
33,90%
0,40%
18,00%
1,30%
27,00%
5,80%
10,00%
1,10%
0,00%
0,00%
8,30%
22,90%
0,00%
0,60%
19,50%
2,10%
11,30%
62,40%
0,30%
0,10%
0,80%
30,50%
1,90%
0,20%
0,00%
7,90%
2,90%
1,20%
0,00%
0,10%
0,00%
41,70%
1,30%
0,00%
0,00%
0,10%
0,20%
3,80%
0,00%
0,10%
7 ,40%
4,60%
7,00%
50,20%
52,40%
18,40%
33,60%

Recommandation

Acheter
Vendre
Conserver
Alléger
Conserver
Vendre
Acheter
Consolider
Conserver
Conserver
Acheter
Acheter
Acheter
Acheter
Consolider
Alléger
Acheter
Acheter
Conserver
Consolider
Alléger
Alléger
Conserver
Consolider
Consolider
Consolider
Acheter
Acheter
Vendre
Vendre
Acheter
Vendre
Acheter
Alléger
Conserver
Alléger
Conserver
Conserver
Consolider
Alléger
Conserver
Acheter
Conserver
Acheter
Alléger
Acheter
Acheter
Acheter
Conserver
Acheter
Alléger
Conserver
Alléger
Consolider
Acheter
Consolider
Conserver
Vendre
Conserver
Consolider
Consolider
Acheter
Consolider
Consolider
Conserver
Vendre
Vendre
Conserver
Conserver
Acheter
Conserver
Consolider
Vendre
Consolider
Consolider
Conserver
Consolider
Acheter
Alléger



ECONOMIE :
Un prét syndiqué d'un montant de 250 millions d'euros au profit du budget de I'Etat a été consenti par un pool composé de
13 banques de la place. L'emprunt s'étale sur 3 ans au taux de 2,25% ou de 2%.

Le deal sera arrangé par le pool bancaire suivant :

Banques Montant (En millions d'euros)
Attijari bank 60
BIAT 60
UIB 40
BNA 21
ATB 20
STB 10
Banque de Tunisie 10
Amen Bank 10
Banque de 1'Habitat 5
ABC Bank 5
NAIB Bank 5
Tunis Inter. Bank 3
BTE 1
SOPAT:

Les ¢états financiers au 31 décembre 2016de la société SOPAT, font apparaitte un chiffre d'affaires de 61,450 MD,
pratiquement au méme niveau qu'en 2015. Les charges financieres sont passées de 1,736a 1,849 MD. La société a ainsi
dégagé au terme de l'exercice 2016, un déficit de 6,787 MD contre une perte de 6,583 MD l'année précédente.

TELNET :

Altran Technologies a déclaré avoir franchi a la hausse, le 29 juin 2017, le seuill de 5% dans le capital de Telnet Holding,
apres l'acquisition de 99,9% des parts sociales TITAN ENGINEERING, qui détient une participation de 770 000 actions
représentant 6,98% du capital de TELNET Holding.

Altran Technologies n’envisage pas lacquisition de nouvelles actions, ni la cession des actions lui appartenant, le groupe
n'envisage pas le controle de la société ni d'étre nommé en tant qu'administrateur.

Portefeuille AFC recommandé 2éme semestre 2017:

Ci dessous notre portefeuille recommandé pour le deuxieme semestre 2017. une note d'analyse sur la méthode de selection
sera publié au cours de la semaine prochaine.

ASSAD 7,2%
ATB 5,8%
ATTIJARI BANK -0,6%
BH 3,3%
BIAT 8,1%
OTH 7,0%
SAH 4,8%
SFBT 1,0%
SOTUV 0,0%
TPR 0,0%
Portefeuille 3,7%

TUNINDEX 2,0%

AFBL V2.7.1 R455
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Jihen Ellouze Khlif Analyste financier
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Définition des recommandations

RECOMMANDATION
Acheter Passer a I'achat.
Consolider Il existe un potentiel d’appréciation de la valeur.
Conserver Les investisseurs qui en possedent n’ont pas intérét a la vendre.
Alléger Prendre ses bénéfices pour ceux qui possedent le titre.
Vendre Passer a la vente
Syllabus
RATIOS BOURSIERS
Div Yield Dividend yield (le rendement en dividende), est le dividende par action rapporté au prix de I'action, exprimé en pourcentage.
P/E Le Price Earning Ratio (PER, ou P/E), est le cours de l'action rapporté a son bénéfice par action, exprimé en nombre de fois (x).
P/B Le Price to Book Ratio (PBR, ou P/B), est le cours de l'action rapporté aux fonds propres pat action, exptimé en nombre de fois (x).
INDICATEURS RISQUE
Béta Le Beta () est un coefficient de corrélation entre un titre et un indice. Il mesure la sensibilité de ce titre par rapport a cet indice.
Volatilité La volatilité mesure les amplitudes des variations du cours d’un actif financier.
INDICATEURS FINANCIERS
BPA Le Bénéfice par action, est le bénéfice divisé par le nombre d’actions en circulation.
BFR Le besoin en fonds de roulement (BFR) désigne le besoin en trésorerie rendu nécessaire du fait de l'activité d'une entreprise.
CA Le chiffre d'affaires, représente le total des ventes de biens ou de services facturées sur un exercice.
Coef. d"Ex Le coefficient d'exploitation, est le rapport entre les charges d'exploitations (frais de personnel, dotations aux amortissements et
) p- frais généraux) et le PNB le produit net bancaire.
DPA Le dividende par action.
EBIT Earnings before interest and taxes, est le résultat avant intéréts et impots. (Résultat d’exploitation)
EBITDA Earnings before interest and taxes dépréciation and amortization, est le résultat avant intéréts, impots, provisions et amortisse-
ments. (Excédent brut d’exploitation)
GEARING Le gearing (le levier financier), désigne le ratio d'endettement d'une société. C'est le rapport des dettes nettes rapportées aux capi-
taux propres.
Pav Out Le pay out ratio, est le taux de distribution des bénéfices. Il est calculé en divisant le montant des dividendes distribués par les bé-
u .
Y néfices nets.
PNB Le produit net bancaire. désigne la valeur ajoutée créée par l'activité de la banque.
ROE Le return on equity (ROE), est le rapport entre le résultat net et les fonds propres.
TCC Le taux des créances classées, est le rapport entre les créances douteuses et litigeuses et le total des engagements de 1'établissement
de crédit.
TCCC Le taux de couverture des créances classées, est le rapport entre le montant total des provisions pour créances douteuses et le por-

tefeuille risqué.

Important : Les informations et les données contenues dans le présent document sont la propriété de PAFC. Ce document ne peut pas
étre copié ou distribué sans son autorisation expresse. Les données ne sont pas garanties comme étant exactes, complétes ou a jour. AFC
n’est pas responsable de tout dommage ou perte découlant de 'utilisation de ce document et des renseignements qui y sont contenues.



