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La société Automobile Réseau Tunisien Et Services – Concessionnaire historique de Renault- a été rachetée 
en 1997 par le groupe MZABI. Elle possède un réseau de 25 points de vente et se  spécialise dans la 
commercialisation de véhicules neufs, de pièces de rechange et le service après vente des marques Renault, 
Nissan, Dacia et la nouvelle venue en 2017 Lada.

 
Selon les chiffres officiels sur les ventes de véhicules légers de tous les concessionnaires, le Groupe ARTES a 
vendu, en 2016, 7 809 unités soit 11,5% de plus qu’en 2015. Sa part de marché est de 12,92% en deuxième 
position derrière le groupe VW. Rappelons que le marché tunisien de l’automobile a enregistré en 2016 
l’immatriculation de 60 595 véhicules légers soit 11,8% de plus qu’en 2015.
Renault est la 3ème marque de voiture particulière la plus vendue en Tunisie en accaparant 10,3% de part de 
marché avec 4 297 véhicules écoulés en 2016. Parmi les autres marques représentées par ARTES, Dacia arrive 
en 11ème place avec 1 319 véhicules vendus et Nissan, qui améliore son classement de 3 positions par 
rapport à 2015, prend la 13ème place, avec 800 véhicules particuliers écoulés en 2015. Ainsi ARTES 
rassemble au total 15,4% du volume des ventes totales des véhicules particuliers en Tunisie.
Sur le marché des véhicules utilitaires, 1 267 unités Dacia se sont vendues en 2016, soit une croissance de 
74,3% par rapport à 2015. Cet accroissement a eu un impact positif sur la part de marché 2016 d’ARTES, en 
lui faisant gagner 19 points de base à 7,4%.
Il est à souligner que les concessionnaires automobiles tunisiens ont bénéficié de la baisse du marché 
parallèle en 2016. En effet, le total des véhicules ré-immatriculés est passé de 27 808 unités en 2015 à             
23 613 en 2016, enregistrant un repli de 15,1%.

Pour ce qui concerne les résultats, ARTES a augmenté son chiffre d’affaires individuel à fin juin 2016 de 
34,6% à 98,3 MDT. Parallèlement, le total des charges d’exploitation a progressé de 38,2% à 85,4 MDT. Le 
résultat d’exploitation à fin juin 2016 ressort en hausse de 15,8% par rapport à fin juin 2015 à 13,6 MDT. 
Au 30/06/2016, les bénéfices dégagés par la société ont atteint 14,6 MDT soit 11,1% de plus qu’une année 
auparavant.
Au terme de l’exercice 2016, les revenus individuels ont augmenté de 12,1% par rapport à fin 2015 à        
180,6 MDT. Par ailleurs, le coût d’achat des marchandises vendues est passé de 128,2 MDT à fin 2015 à 
146,2 MDT à fin 2016, affichant ainsi une hausse de 14,1%. Le résultat consolidé 2016 serait de l’ordre de      
33 MDT et pourrait atteindre les 36 MDT au terme de l’année 2017.
 
Côté boursier et par opposition à l’année 2015 durant laquelle le titre a reculé de 18,4%, 2016 a été bénéfique 
pour les actionnaires d’ARTES. En effet le titre a progressé de 37,8% clôturant 2016 à 7,81 DT, réalisant 
ainsi près du double de la performance du secteur (20%). La valeur poursuit sa hausse depuis début 2017 en 
réalisant une progression de 7,6%, toujours supérieure à celle du secteur (+2,7%). Son PER 2016 serait de 
9,9 fois ses bénéfices, inférieur à celui du secteur qui est de 11,8 fois. Son multiple d’EBITDA pour 2016 est 
de 4,5x, encore bien inférieur à celui du secteur qui est de 6,1x, soulignant ainsi la sous-évaluation du titre 
sur le marché. Le rendement de la société devrait être de 6,9% en 2016 contre 5,5% pour le secteur. Enfin, 
soulignons la caractéristique particulière du secteur de la distribution automobile en Tunisie qui est l’aisance 
financière des sociétés, pour ARTES cela représente une trésorerie nette supérieure à 160 millions de dinars.

Alliant une stratégie axée sur la fidélisation du client à travers la proximité et la commercialisation de 
nouveaux modèles de plus en plus attirants pour les tunisiens, nous considérons que le titre ARTES recèle 

un fort potentiel de hausse, ce qui nous amène à le recommander à l’Achat.       
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